Konkurransetilsynet Trondheim, 20. oktober 2010

Postboks 439 Sentrum Ansvarlig advokat: Anders Dyrseth

E-post: Brynjulf.Moe@adeb.no
5805 Bergen . Var ref.: KWIkwi 724726
(sendes pr mail) 30182/61101

ALMINNELIG MELDING AV FORETAKSSAMMENSLUTNING

Virepresenterer SalMar ASA, heretter omtalt som ”SalMar”.

I henhold til konkurranseloven § 18 forste ledd meldes herved SalMars overtakelse av
kontroll i Marius Eikremsvik AS (heretter “Eikremsvik” eller “Malselskapet™), og
datterselskapet AS Stettefisk (heretter Stettefisk™ eller ”Datterselskapet™).

SalMar og Malselskapet vil 1 det folgende i fellesskap ogsé bli omtalt som Partene”.

1 MELDER
Navn: SalMar ASA
Adresse: 7266 Kverva

Organisasjonsnummer: 960 514 718

Kontaktperson:
Arntzen de Besche Advokatfirma Trondheim AS, v/advokat Brynjulf Moe

Pb.8853 Solsiden, 7481 Trondheim
Telefon 73 87 12 00, telefaks 73 87 12 32
E-post: Brynjulf.Moe@adeb.no

2 OVRIG INVOLVERT FORETAK
2.1 Navn: Marius Eikremsvik AS
Adresse: 6260 SKODIJE

Organisasjonsnummer: 953 480 557

Kontaktperson:

OSLO STAVANGER TROMDHEIM
ARNTZEN de BESCHE ADVOKATFIRMA TRONDHEIM AS

www.adeb.no
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Helge Rogne
Telefon 90 94 61 61
E-post: Helge@bedriftsradgiveren.no

Navn: AS Stettefisk
Adresse: 6260 SKODJE
Organisasjonsnummer: 931 104 497

Kontaktperson:

Helge Rogne

Telefon 90 94 61 61

E-post: Helge@bedriftsradgiveren.no

FORETAKSSAMMENSLUTNINGEN

Eikremsvik eies 1 dag av Gry Marit Eikremsvik med 99, 91 prosent og Marius
Eikremsvik med 0,09 prosent, som 1 fellesskap er selgere i den meldte transaksjon
(’Selgerne”). Stettefisk eies av Eikremsvik med 100 prosent.

Eikremsvik eier to konsesjoner som 1 praksis lanes ut til / leies av Stettefisk.
Konsesjonene er knyttet til oppdrett av atlantisk laks, og virksomheten 1 Stettefisk er
derfor begrenset til lakseoppdrett.

SalMar har inngitt bud pa 100 prosent av aksjene 1 Eikremsvik, som er akseptert av
Selgerne (“Ervervet”). Etter gjennomfering av Ervervet vil SalMar dermed eie 100
prosent av aksjene 1 Eikremsvik, og vil dermed ogsé fullt ut kontrollere Stettefisk.

Det foreligger sdledes et erverv av enekontroll, jf konkurranseloven § 17 forste ledd
bokstav b.

SalMar og Selgerne er i ferd med & utferdige en aksjekjopsavtale. Slik avtale
forventes & bli inngatt i lopet av kort tid.

Partene tar sikte pa & gjennomfore Ervervet sd snart de betingelser for gjennomfering
som vil bli avtalt er oppfylt, herunder at det er klart at Konkurransetilsynet ikke har
varslet inngrep mot Ervervet.
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4.1.1

FORETAKENES STRUKTUR OG VIRKSOMHETSOMRADER

SalMar

Struktur

SalMar eies av Kverva AS, foretaksnummer 960 329 856, ("Kverva)”, som eier 53,4
prosent av aksjene, samt cirka 1 500 andre aksjonrer, jf at SalMars aksjer er notert
pa Oslo Bers, med ticker SALM. Det foreligger ikke forhold som skulle tilsi at

Kverva ikke har kontroll over SalMar.

Kverva kontrolleres av Kvarv AS, som eier 91,85 prosent av aksjene. Kvarv AS

kontrolleres av Gustav Witzege, som eier 99 prosent av aksjene.

Figuren nedenfor viser eierforholdene 1 SalMar.
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Datterselskaper

Bortsett fra Kverva (og séledes indirekte SalMar), kontrollerer verken Kvarv eller
Gustav Witzee personlig andre virksomheter som opererer i markeder som

konkurrerer med Malselskapet/Datterselskapet.

I tillegg til SalMar, har Kverva en portefolje bestdende av eierposter i1 ni selskaper

innen marin sektor:

o Kverva eier 72,4 prosent av aksjene i Egersund Fisk AS (982 983 185), som
prosesserer sild og makrell, samt produserer fiskeolje og fiskemel. Konsernet
har fabrikker i Egersund og Tromsg, se http://www.egersund-seafood.no/.

Egersund Fisk har folgende heleide detre (via Eger Holding AS,

830 478 272):




Egersund Isfabrikk AS, 938 623 430
Egersund Nor AS, 980 072 967

Egersund Seafood AS, 963 840 667
Egersund Sildoljefabrikk AS, 977 393 191
Egersund Lofoten AS, 983 543 448

O O O O O

Kverva eier 45,0 prosent av aksjene i HitraMat AS (986 850 562), som er
Europas sterste krabbeprodusent med 5.600 tonn rdstoff. Selskapet har
historikk helt tilbake til 1935 da den ferste helkrabben ble solgt pa det norske
markedet. I dag har selskapet et nettverk av mottaksstasjoner langs kysten
som tar imot krabbe fra lokale fiskere. Rastoffet foredles ved fabrikken pa
Hitra, se http://www.hitramat.no/

Kverva eier 90,1 prosent av aksjene i1 Tordenskjold Cod Farm AS
(990 285 810), som har sekt om og fétt innvilget konsesjoner for torske-
oppdrett i Trondheimsfjorden.

Kverva eier alle aksjene i NutriMar AS (990 080 372), som produserer
lakseolje, laksemel og hydrolysert proteinkonsentrat av restrastoff fra SalMar
sitt videreforedlingsanlegg pa Froya. Produktene selges til europeiske
produsenter av fiskefor, kjeledyrfor og landbruksfor.

Kverva eier Fraya Seafood DA (991 283 595), som er et prosjektselskap med
fokus pa produktutvikling av innovative sjgmatprodukter.

Kverva eier 36,7 prosent av Pharmaq AS (886953 402), som er et
farmaseytisk selskap rettet mot akvakulturnaringen. Selskapet utvikler sikre
og effektive legemidler med god miljeprofil gjennom maélrettet forskning og
dedikerte medarbeidere. Pharmaqs vaksiner fremstilles i et spesialbygget
produksjonsanlegg i Overhalla, Nord-Trendelag. Administrasjon, forskning
og utvikling ligger i Oslo. Produktene markedsferes i Europa, Nord- og Ser-
Amerika samt Asia, se http://www.pharmaq.no/. De evrige aksjene i Pharmaq
AS eies av Orkla ASA samt av selskapets ansatte.

Kverva eier 49 prosent av Inaq Management AS (981 975 723), som er et
konsulentselskap med mange ars erfaring fra sentrale omstillingsprosesser for
nasjonale og internasjonalt ledende akterer 1 sjomatbransjen. Intensjonen med
Inaq Management AS er 4 la kapital og kompetanse virke sammen i den
hensikt & generere merverdier for eierne gjennom aktivt eierskap i bedrifter 1
akvakulturnaringen, se http://www.inaq.no/.

Kverva eier 34 prosent av Lofotprodukt AS. Selskapet produserer og selger
haykvalitets fisk og sjemat under merkevarene "Lofoten", "Madam Bergen"
og "Hjertefiskekaker". Markedet er dagligvare og storhusholdning i Norge.
Selskapet har hovedkontor og fabrikk pa Leknes i Lofoten, fabrikk i Bergen
og salgskontor i Oslo. Bedriften ble etablert 1 1994.

SalMar pa sin side eier samtlige aksjer 1 folgende selskaper:



4.1.2

° Astamarin AS, 978 677 363

o Follasmolt, 937 543 948, som igjen eier 60 prosent av aksjene i Langstein
Fisk AS, 966 154 241

o SalMar Farming AS, 966 840 528, som igjen eier samtlige aksjer i
Straumsnes Settefisk AS, 952 982 389

o SalMar Nord AS, 951 661 198, som igjen eier samtlige aksjer i Troms
Stamfiskstasjon AS, 944 609 938

o SalMar Processing AS, 958 973 306.

o SalMar Sales AS, 985 921 180 (tidligere Volstad Seafood AS)'
o Volstad Seafood AS, 995 445 050

° SalMar Tunet AS, 993 393 312.

Salmar eier ogsd 75,54 prosent av aksjene i Rauma Gruppen AS, 953 529 246

Virksomhet

SalMar er en lakseprodusent med base pa Froya i Ser-Trondelag. I tillegg til Midt-
Norge, driver selskapet ogsa lakseproduksjon i Nord-Norge og i Skottland.

SalMar har 56 heleide konsesjoner for marin produksjon av atlantisk laks 1 Norge.
Av disse ligger 43 lisenser i SalMar Farming AS, som er lokalisert i selskapets
hovedregion 1 Midt-Norge (Trondelag og Nordmere), mens 13 konsesjoner ligger 1
Troms, gjennom SalMars heleide datterselskap SalMar Nord AS. SalMar slaktet
64 300 tonn laks (sloyd vekt) i Norge 1 2009. I tillegg kontrollerer SalMar 8
konsesjoner gjennom 75,54 prosent eierskap 1 Rauma Gruppen AS.

I tillegg eier SalMar 50 prosent av Norskott Havbruk AS (983 622 631), som igjen
eier 100 prosent av den skotske lakseprodusenten Scottish Sea Farms Ltd. Scottish
Sea Farms Ltd. slaktet 26 500 tonn laks (sleyd vekt) 1 2009.

SalMar har ogsa fem konsesjoner for produksjon av yngel og smolt i Midt-Norge og
¢én 1 Nord-Norge.

Videre har SalMar en betydelig foredlingsaktivitet, samlokalisert med selskapets
hovedkontor pd Froya i Ser-Trendelag. Foredlingsvirksomheten ligger i SalMar
Processing AS.

Mer informasjon om SalMar finnes pé http://www.salmar.no/.

Jf alminnelig melding datert 2. november 2009 (Konkurransetilsynets sak 2009/905).
Jfr alminnelig melding datert 10. juni 2010



4.2

4.2.1

4.2.2

7.1

Eikremsvik / Stettefisk

Struktur

Eikremsvik har ingen annen virksomhet enn aksjeposten i Stettefisk (100 prosent),
og to konsesjoner for oppdrett, jf pkt 4.2.2 under.

Verken Eikremsvik eller Stettefisk eier gvrige virksomheter.

Virksomhet

Stettefisk driver oppdrett av laks gjennom to konsesjoner eiet av Eikremsvik.
Stettefisk solgte 978 412 kg laks (sloyd vekt) i 2009. Stettefisk utever sin virksomhet
i Skodje, i Mare og Romsdal fylke.

OMSETNING OG DRIFTSRESULTAT

Partenes omsetning (driftsinntekter) og driftsresultat i regnskapsaret 2009 (i NOK)
fremgar av nedenstéende tabell.

SalMar Eikremsvik Stettefisk
(konsern)
Omsetning (driftsinntekter) | 2 376 262 000 0 30 169 000
Driftsresultat 584 759 000 -11 000 5434000

MARKEDER SOM BERORES AV FORETAKSSAMMENSLUTNINGEN

For en narmere beskrivelse av markedsavgrensningen vises det til alminnelig
melding av 10. juni 2010, vedrerende foretakssammenslutning mellom SalMar ASA
og Rauma Gruppen AS.

SalMar og Stettefisk har overlappende virksomhet mht oppdrett av laks. Som folge
av at Malselskapet kun innehar to konsesjoner, som vil innebere en marginal ekning
av SalMars produksjon og markedsandel, og som folge av den markedsavgrensning
som melder legger til grunn (jf over), anser vi at foretakssammenslutningen ikke far
betydning for de bererte markeder, i konkurranselovens forstand.

MARKEDET FOR OPPDRETTSLAKS — STRUKTUR
Konkurrenter

SalMars fem viktigste konkurrenter i E@S-markedet for oppdrettslaks er som folger:

For verdijustering av biomasse. Driftsresultatet etter slik justering var 580 135 000.
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7.2.1

7.2.2

7.3

7.3.1

ARNTZEN

deBESCHE

Navn Kontaktopplysninger

Leroy Seafood Group ASA Bontelabo 2, 5020 Bergen

Marine Harvest ASA Stortingsgaten 8, 0161 Oslo

Nordlaks AS Industriveien 14, 8450 Stokmarknes
Mainstream AS / Cermaq ASA | Grev Wedels plass 5, 0102 Oslo

Grieg Seafood ASA Grieg-Gaarden, C. Sundtsgate 17/19, 5804

Bergen

Stettefisk er en vesentlig mindre produsent, men de ovennevnte produsenter er i

prinsippet de viktigste konkurrenter ogsa for Stettefisk, sammen med SalMar.

Kunder

SalMars fem viktigste kunder

Navn

Stettefisks viktigste kunder

Leverandgrer

Kontaktopplysninger

SalMars fem viktigste leverandorer

Navn Kontaktopplysninger
EWOS (for) Tollbodallmenningen 1B, 5803 Bergen
BioMar (for) Bolstadvei 24, 8430 Myre

Akva Group (oppdrettsutstyr)

Nordlysvegen 4, 4340 Bryne

Aqualine (oppdrettsutstyr)

Pirterminalen, Bratterkaia 11, Trondheim

Rostein AS (brennbater)

6487 Haroy




7.3.2  Stettefisks fem viktigste leverandorer
Navn Kontaktopplysninger
Skretting AS (for) Postboks 319, 4002 Stavanger
Arnafjord Settefisk AS (smolt) | Postboks 454, 6903
Vikenco AS (slaktetjenester) 6480 Aukra
Rohav AS (brennbattjenester) 6487 Haroy
Rostein AS (brennbattjenester) | 6487 Haroy
8 ARSBERETNING OG ARSREGNSKAP
Arsberetning og arsregnskap for Partene med konsernselskaper er offentlig
tilgjengelig 1 Bronngysundregistrene. SalMars Arsrapport for 2009 kan lastes ned fra
folgende nettsted: http://www.salmar.no/Investor/Rapporter
9 OFFENTLIGHET
Denne meldingen kan inneholde forretningshemmeligheter, som skal unntas
offentlighet. Forslag til offentlig versjon vil bli ettersendt.
Med vennlig hilsen
ARNTZEN de BESCHE
Brynjulf Moe

advokat




