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1. Melder

Foretaksopplysninger

Navn: Aker Solutions AS

Org.nr: 983 738 478

Adresse: Postboks 169, 1325 Lysaker
Telefon: 67513000

Melders representant

Navn: Bugge, Arentz-Hansen & Rasmussen
Kontaktperson: Harald K. Selte

Saksansvarlig advokat: Helge Stemshaug

Adresse: Postboks 1524 Vika, 0117 Oslo
Telefon: 22830270

E-post: hks@bahr.no

2: Ovrig involvert foretak

Navn: Subsea Holding AS
Org.nr: 996 074 544
3. Foretakssammenslutningens art

Aker Solutions AS (“AKSO”) inngikk den 13. juli 2012 aksjekjopsavtale med Kristiania
Eiendomsforvaltning AS, Myhre Consulting AS og Hogne AS om kjop av samtlige av aksjene i
selskapet Subsea Holding AS.

Transaksjonen inneberer at AKSO overtar enekontroll over Subsea Holding AS. Transaksjonen
vil ikke gjennomferes for Konkurransetilsynet har avsluttet saksbehandlingen.

4. Foretakenes struktur og virksomhetsomrader
4.1 AKSO

AKSO er et heleid datterselskap av Aker Solutions ASA som er notert p& Oslo Bers. Aker
Solutions ASA er i konkurranserettslig forstand kontrollert av Aker Kvaerner Holding ASA,
som er kontrollert av Aker ASA, igjen kontrollert av TRG Holding ASA med Kjell Inge Rokke
som den ultimate kontrollerende eier.

AKSO er gjennom datterselskaper og tilknyttede selskaper et ledende oljeserviceselskap som
leverer ingeniortjenester, teknologi, produktlesninger samt lgsninger for levetidsforlengelse og
okt utvinningsgrad for olje- og gassindustrien. Aker Solutions-konsernet er organisert gjennom
en rekke separate juridiske enheter. Konsernet har en samlet arsomsetning pa verdensbasis pa
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om lag NOK 35 mrd. og sysselsetter ca. 18 000 ansatte i om lag 30 land. Konsernets hoved-
kontor ligger p& Fornebu utenfor Oslo.

AKSO er aktiv innen felgende virksomhetsomrader:
¢ Drilling technologies (Aker MH),
Engineering,
Maintenance, modifications and operations («<kMMO»),
Mooring & loading systems,
Qilfield services & marine assets,
Process systems,
Subsea, og
Well intervention systems.

For en narmere beskrivelse om Aker Solutions-konsernets struktur, se nettsiden
www.akersolutions.com/en/Utility-menu/About-us 1/Corporate-structure.

Et av konsernets virksomhetsomrider er undervannsteknologi- og tjenester (“Subsea™). AKSOs
subseavirksomhet drives gjennom en rekke selskaper. [ Norge drives AKSOs subseavirksomhet

hovedsakelig gjennom datterselskapet Aker Subsea AS og dets underavdelinger. Subseavirk-
somhoten hadde totalt en omsetning ph om laz [T

AKSO er en global leverandgr av teknologi, lasninger og tjenester til hele verdikjeden innen
subsea. Undervannsvirksomheten knytter seg til alle faser ved utviklingen og produksjon av
olje- og gassfelt, fra reservoarstudier, konseptscreening og design til produksjon, installering og
ferdigstillelse samt driftsstette, vedlikehold og andre tjenester.

Selskapets posisjon innen leveranse av undervannsproduksjonssystemer stottes av AKSOs
omfattende portefolje av ytterligere kapasitet innen for eksempel, bronntjenester og maritime
operasjoner herunder installering og geologiske tjenester.

AKSOs produkter og tjenester innen subsea selges forst og fremst som en del av komplette
leveranser av ingenigrarbeid, innkjap, bygging og installasjon («<EPC»), men ogsé individuelt.
En presentasjon av AKSOs tjenester og produkter innen subsea finnes pa selskapets nettsider
www.akersolutions.com (products and services > subsea technologies and services).' Som en
del av sterre EPC leveranser tilbyr AKSO blant annet egne tjenester innen systemintegrasjon og
testing av undervannsprodukter og systemer samt utvikling og produksjon av spesialverktay til
subsea-installasjonene. Selskapet benytter seg ogsi av underleveranderer, f.eks. ved 4 sette ut
produksjon og testing av enkeltkomponenter eller spesialverktoy til underleveranderer.

42 Andre virksomheter i samme konsern

Aker-gruppen er en global leverander av teknologi, produkter og avanserte lasninger og
prosjekter til kunder innen olje, gass, energi og prosess, og har ogsa virksomhet innen
skipsbygging og fiskeri. De sterste selskapene i gruppen er:

! Tjenestene er ogsa presentert i en selskapsbrosjyre, se http://goo.gl/FK1pF.
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» Aker ASA er morselskapet i Aker-konsernet. Selskapet har hovedvekt pé investeringer i
energi, fiskeri og maritim industri. P4 selskapets nettsider, www.akerasa.com, finnes
ytterligere informasjon.

+ Aker BioMarine ASA er et integrert bioteknologiselskap som utvikler og produserer
produkter basert pa krill. Mer informasjon er tilgjengelig pa: www.akerbiomarine.com.

» Aker Seafoods ASA er et ledende norsk tralerrederi og er et rendyrket fangstselskap.
Selskapets nettsider inneholder mer informasjon: www.akerseafoods.com.

» Norway Seafoods Group AS er et sjgmatselskap med virksomhet i Norge, Danmark og
Frankrike. Det primaere forretningsomradet er foredling og salg av hvitfisk og annen
hgykvalitets sjemat. Mer informasjon er tilgjengelig pa: www.norwayseafoods.com.

o Det Norske Oljeselskap ASA er et ledende oljeselskap pa den norske kontinental-
sokkelen. Selskapet er aktiv innen leting, utvikling og produksjon av petroleums-
ressurser, og har lisenser bade i Nordsjeen og Barentshavet. Mer informasjon om
selskapet finnes pa: www.detnor.no.

» Kvarner ASA er spesialisert innen EPC (engineering, procurement and construction) og
leverer tjenester til olje- og gassindustrien og andre industrikunder globalt. Se selskapets
nettsider for ytterligere informasjon: www.kvaerner.com.

» Ocean Yield AS er selskap som investerer i skip og oil-service fartay. For neermere
informasjon se: http://www.akerasa.com/upload/files/ocean_yield 20 june 20121.pdf.

+ AKer Clean Carbon AS er aktiv innen utvikling og produksjon av teknologi for CO2-
fangst. Se selskapets nettsider for ytterligere informasjon: www.akercleancarbon.com.

Aker ASA er ogsé aktiv innen finansielle investeringer gjennom forvaltningsselskapene
Converto Capital Management, Oslo Asset Management og Norron Asset Management. Se
nettsidene http://www.akerasa.com/section.cfm?path=377,500,503 og www.convertocapital.no
for mer informasjon.

43 Subsea Holding AS

Subsea Holding AS er inntil transaksjonen gjennomfores eid av Kristiania Eiendomsforvaltning
AS, Myhre Consulting AS og Hogne AS. Subsea Holding AS har to heleide datterselskaper;
Subsea House AS og SHH Engineering AS (heretter omtalt i felleskap som “Subsea House™).

Subsea House ble etablert i 2007 og tilbyr primaert tjenester innen sammenstilling og testing av
undervannsprodukter- og systemer samt levering av verktoy til subsea- og borevirksomhet. En
mindre del av virksomheten er ogsé knyttet til ingeniertjenester som tilbys i form av utleie av
engineering-personell. Selskapene er lokalisert i Stokke og har til sammen ca. 40 ansatte. I fjor
hadde selskapene en samlet omsetning pa ca. MNOK 54, fordelt pa Subsea House AS MNOK
45,8 (driftsresultat MNOK —10,1), SSH Engineering AS MNOK 6,6 (driftsresultat MNOK 0,6)
og Subsea Holding AS MNOK 3,4 (driftsresultat MNOK 0,15).
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Subsea House leverer de nevnte tjenester og produkter primert til storre subsea- og system-
leveranderer som tilbyr EPC leveranser innen subseaomradet til olje- og gassindustrien, der

AKSO har vart Subsea Houses storste kunde. Subsea House sine tjenester og produkter har
imidlertid ogsé enkelte leveranser til oljeselskaper som —

AKSO har som nevnt vart Subsea Houses storste kunde. 1 2011 sto AKSO for av
selskarenes omsetning, mens andre store kunder i 2011 har veert

For n@rmere informasjon om Subsea House, se selskapets nettsider tilgjengelig pé lenke
www.subseahouse.com.

4.4 Bakgrunnen om foretakssammenslutningen

5. Driftsinntekter

Driftsinntekter i

Norge 2011, MNOK
Aker Solutions ASA 16 013
Subsea House AS 45,8
SHH Engineering AS 6,6
SHH Holding AS 3,4
6. Markeder som bergres av foretakssammenslutningen

Subsea Houses virksomhet er i hovedsak knyttet til underleveranser til de store akterene innen
subseamarkedet samt til mindre prosjekter innen subsea. Subsea House er en av mange tilbydere
av underleveranser i subseamiljoet i Norge og Storbritannia.

AKSO er en betydelig akter innen subsea, og sammen med FMC, GE og Cameron er AKSO
blant de fire store aktarene globalt. I norsk sektor er FMC den ledende akteren (etter installert
base), mens AKSO er nest storst. Markedsandeler pa nye leveranser kan variere noe fra ar til ar,
pé grunn av sterrelsen pa ordrene. Tabellen nedenfor viser de fore store akterenes markeds-
andeler globalt og i norsk sektor i perioden fra 1961 til i dag, de siste 10 arene og de siste tre
arene (installert base).
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1961-2012 2002-2012 20102012
Globalt ~ NCS  Globalt ~ NCS  Globalt  NCS

Aker
FMC -
GE Oil & Gas

Cameron
Kilde: Antall enheter fra Quest Offshore, rapport mai 2012

Sterrelsen pa det totale subseamarkedet kan for 2012 anslas til ca. USD 9 mrd. (ca. NOK 54
mrd.) mens den norske delen av markedet (NCS) kan anslas til ca. USD 3 mrd. (ca. NOK 18
mrd.).

Selv om AKSO i prinsippet kan utfere de samme prosjekter og oppdrag som Subsea House
utforer er selskapene ikke 4 anse som konkurrenter. Tvert imot er partene i et leverander kunde-
forhold, ettersom Subsea House ikke har kapasitet og kompetanse til & ta pa seg de store subsea-
oppdragene som AKSO utforer. Slik sett opererer Subsea House primaert som underleverander
til storre leverandorer innen subseamarkedet og i liten eller ingen grad som en konkurrent til
disse.

Subsemarkedet er et globalt marked, der tjenester og produkter leveres til installasjoner over
hele verden. Bdde AKSO og Subsea House konkurrerer derfor med akterer pa en global basis,
og ogsd de underleveranser og mindre prosjekter som Subsea House patar seg vil kunne kjopes
fra underleveranderer i og utenfor utenfor Norge.

Andre selskaper som kan levere tjenester innen samme segment i Norge er Bandak
Group og NLI gruppen.

Uansett om en ser pa mulige horisontale eller vertikale virkninger av transaksjonen vil det
derfor ikke skje noen svekkelse av konkurransen innenfor de produkter og tjenester som AKSO
og Subsea House leverer innen subsemarkedet:

s Horisontalt skjer det i prinsippet ingen konsentrasjonsendring. Subsea House har ikke
kompetanse, teknologi eller kapasitet til 4 pata seg de store subseaprosjektene som
AKSO utfgrer, mens AKSO i liten grad pétar seg mindre oppdrag som Subsea House
konkurrerer innen. Oppkjopet innebarer derfor i prinsippet ingen endring i AKSOs
markedsandel, ettersom transaksjonen primert leder til at en storre del av oppdragene
utfores internt i AKSO fremfor kjop av underleveranser. Innen det segmentet Subsea
House konkurrerer vil det dessuten fortsatt vaere flere aktorer som kan tilby tjenester,
herunder NLI-gruppen, Future Subsea, Nemo, Bandak og Howco. Selv om en skulle
komme til at AKSO og Subsea House kan vere & anse som konkurrenter innen
subseamarkedet vil transaksjonen ha liten betydning pa grunn av Subsea Houses
beskjedne storrelse. 1 2011 utgjorde Subsea House sin omsetning ca 0,6% av AKSOs
omsetning innen subseamarkedet.

s Transaksjonen vil ikke ha noen negative vertikale effekter pd markedet.

Séledes er transaksjonen primart kjop av kapasitet. Som nevnt ovenfor er det flere
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andre akterer som kan tilby tilsvarende kompetanse og tjenester som Subsea House, og
akterene som konkurrerer om de store EPC-kontraktene kan ogsa utfore slike leveranser
internt, og bygge ut egne anlegg med mere kapasitet. Transaksjonen vil derfor ikke fore
til noen utestengning av akterer som er i direkte konkurranse med AKSO om subsea-
oppdrag. For akterer som opptrer som underleveranderer i konkurranse med Subsea
House vil transaksjonen heller ikke lede til noen utestengning. Bade AKSO og de andre
store akterene vil fortsatt ha behov for 4 sette ut oppdrag og kjope kapasitet ved behov.

Partene er ikke konkurrenter i noe marked, og det er saledes ingen bergrte markeder. For tilfellet
at tilsynet skulle ha behov for slik informasjon vedlegges likevel en oversikt over selskapenes

viktigste kunder, konkurrenter og leveranderer, for AKSOs del til subseavirksomheten, i
vedlegg | til meldingen.

A Arsberetninger og arsregnskap
Selskapenes arsberetninger er tilgjengelig fra Bronnoysundregisteret. AKSOs arsberetning er

ogsa tilgjengelig pa selskapets nettsider.

8. Offentlighet

Forretningshemmeligheter som skal unntas offentlighet er markert med grenn bakgrunn
i vedlagte utskrift av meldingen, se vedlegg 2.

* & k

Med vennlig hilsen
for BUGGE, ARENTZ-HANSEN & RASMUSSEN

l-ﬁrﬁl . Sélte

Seniorgkonom
Saksansvarlig advokat: Morten P. Smerdal

vedlegg
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