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Melders representant
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Telefaksnummer:
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Telefonnummer:
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Kontaktperson:

Postboks 8120, 4068 Stavanger

913192 249

5120 20 9O
atle.eide@hitecvision.com
Atle Eide

Advokat Jan Magne Juuhl-Langseth
Advokatfullmektig Erik Martinius Klevmo
Postboks 2444 Solli

0201 Oslo

22 01 88 oo
22831712
imjl@schjodt.no / ermk@schjodt.no

[KM Valves AS
Gamle Forusveien 25
403t Stavanger

889 777 362

934 24 362
leif.gronning@ikm.no

Leif Gronning
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BESKRIVELSE AV FORETAKSSAMMENSLUTNINGEN

Foretakssammenslutningen gjennomferes ved at Flux Group AS ("Flux Group") erverver
100 % av aksjene derved oppndr enekontroll i malselskapet IKM Valves AS ("IKM Valves").

Aksjene erverves fra IKM Laboratorium AS, IKM Gruppen AS, Stavanger Ventil Industri
AS, Ageko Holding, Oddvar Lindanger og Henning Sola, som er selgerne i transaksjonen.

Flux Group er et selskap som kontrolleres av HitecVision Fund VI; et uavhengig fond som i
tillegg til & kontrollere kjgper Flux Group ogsa kontrollerer flere andre selskaper (naermere
beskrevet under pkt. 3.2 nedenfor). Etter det planlagte oppkjapet vil dermed IKM Valves
inngd som et selskap kontrollert under investeringsfondet HitecVision Fund VI portefolje.

BESKRIVELSE AV DE INVOLVERTE FORETAK OG FORETAK I SAMME KONSERN

Flux Group AS

Flux Group er et norskregistrert aksjeselskap. Selskapet er et nyetablert selskap, stiftet i
2014, og har virksomhet innenfor levering av utstyr og tjenester til olje- og gassindustrien.
Selskapet er ikke aktivt innenfor produksjon og salg av ventiler til olje- og gassindustrien.

Ettersom Flux Group er et nyetablert selskap har det ingen regnskapsfert omsetning i 2013.

Ytterligere informasjon om Flux Group er tilgjengelig pa selskapets hjemmeside:

http://www.fluxgroup.com/
HitecVision Fund VI

HitecVision Fund VI er et privat investeringsfond, etablert pd Guernsey i november 2011.

Fondet forvaltes av HitecVision Advisory AS (989 091 530). HitecVision Advisory AS er
finansiell rddgiver for investeringsfondene som inngar under HitecVision; nesermere
bestemt HitecVision Fund VI, HitecVision Fund V, HitecVision Fund IV, HitecVision Fund
I1I og HitecVision Asset Solutions. Hvert av disse fondene styres av ulike General Partners,
Fund Managers og investorer. De forskjellige fondene forvaltes og administreres uavhengig
av hverandre og de ulike fond er verken finansielt eller operasjonelt konsolidert innenfor
HitecVision-strukturen. Det folger av dette at forvalterselskapet HitecVision Advisory AS
ikke utever kontroll over HitecVision Fund VI i konkurranselovens forstand; noe som
innebaerer at portefoljeselskaper under andre HitecVision-fond ikke er involverte foretak.'

HitecVision Fund VI forvalter og administrerer, foruten Flux Group, portefoljeselskapene
Aquamarine Subsea AS; DeepWell AS; Vryhof Anchors; Bridge Energy; Offshore Merchant
Partners AS; Energy Drilling; Oyster Petroleum; SureTank; Deep Sea Mooring AS; Momek
Group; Axis Offshore; Global Maritime; og Spike Exploration (narmere beskrevet under).

Ytterligere informasjon om HitecVision Fund VI er tilgjengelig pa fondets hjemmeside:

http://www.hitecvision.com/portfolio/by-fund/hitecvision-vi

' Jf. European Commission, Consolidated Jurisdictional Notice [2008] O] C-95/1, avsnitt 15; se ogsa til sammenligning EU-
Kommisjonens fusjonsavgjerelse datert 7. august 2012 i Case No. COMP/M.6560 - EQT VI/ BSN MEDICAL, under avsnitt 3.
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Spike Exploration

Spike Exploration er et Exploration and Production ("E&P") selskap som har virksomhet
innenfor oljeleting og analyser og vurderinger av oljeutvinningsmuligheter i Nordsjeen.
Selskapet er ikke aktivt innenfor produksjon og salg av ventiler til olje- og gassindustrien.

Ytterligere informasjon om Spike Exploration er tilgjengelig pa selskapets hjemmeside:

www.spike-x.com

Global Maritime

Global Maritime har virksomhet innenfor levering av tekniske ingeniertjenester for design,
konstruksjon og gjennomfering av komplekse offshore utviklingsprosjekter, som leveres til
storre olje- og gasselskaper, E&P selskaper, verft og byggselskaper for olje- og gassindustri.
Selskapet er ikke aktivt innenfor produksjon og salg av ventiler til olje- og gassindustrien.

Ytterligere informasjon om Global Maritime er tilgjengelig pa selskapets hjemmeside:

www.globalmaritime.com
Axis Offshore

Axis Offshore er et fellesforetak som er opprettet mellom HitecVision and J. Lauritzen A/S.
Selskapet tilbyr spesialbyggede offshore Accommodation & Support Vessels (sdkalte
"floatels", som er fartgy for innlosjering av mannskap og stattefunksjoner) til offshore olje-
og gassindustri. For dette formdl eier og drifter selskapet fartoyet "Dan Swift", som for
tiden befinner seg i Brasil pd oppdrag for Petrobras, dvs. at selskapet ikke er aktivt i Norge.
Selskapet er ikke aktivt innenfor produksjon og salg av ventiler til olje- og gassindustrien.

Ytterligere informasjon om Axis Offshore er tilgjengelig pa selskapets hjemmeside:

www.axisoff.com

Momek Group

Momek Group er et nordnorsk industrikonsern, med hovedsete i Mo i Rana. Selskapet har
tre divisjoner, som sammen leverer tjenester, produkter og komplette prosjektlasninger
mot landbaserte og offshore markeder; herunder bergverk, prosessindustri, olje og gass,
havbruk, fornybar energi, samt totalentrepriser for offentlige og private byggeprosjekter.
Innenfor olje og gass produserer Momek Group utstyrspakker til leveranderer av utstyr for
borerershdndtering, ankerhdndtering, seismikk og lefteutsyr, samt vedlikehold og
modifikasjon onshore og offshore. Gjennom datterselskapet Pumpeteknikk Nord AS tilbyr
Momek ogsa salg, prosjektering, fabrikasjon og installasjon av pumper og pumpesystemer.
Selskapet er ikke aktivt innenfor produksjon og salg av ventiler til olje- og gassindustrien.

Ytterligere informasjon om Momek Group er tilgjengelig pd Momek Groups hjemmeside:

www.momek.no

Deep Sea Mooring

Deep Sea Mooring har virksomhet innenfor utleie av forteyningsutstyr, og tilbyr i tillegg
forteyningslesninger ("pre-lay” forteyningslesninger og tilknyttede tjenester) til E&P
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selskaper og drilloperatarer for offshore-rigger p& norsk kontinentalsokkel (Nordsjeen).
Selskapet er ikke aktivt innenfor produksjon og salg av ventiler til olje- og gassindustrien.

Ytterligere informasjon om Deep Sea Mooring er tilgjengelig pa selskapets hjemmeside:

www.deepseamooring.com

Bridge Energy ASA

Bridge Energy var et norsk E&P oljeselskap etablert i 2005 med virksomhet pa norsk og
britisk sokkel. Bridge Energy har i dag en portefolje bestdende av fire produksjonsenheter
(inkludert et operativt felt), og ensker & bygge en produksjonsportefolje gjennom oppkjap.
Selskapet er ikke aktivt innenfor produksjons og salg av ventiler til olje- og gassindustrien.

Ytterligere informasjon om Bridge Energy er tilgjengelig pa selskapets hjemmeside:

http://www.bridge-energy.com/
Offshore Merchant Partners AS

Offshore Merchant Partners er et nytt selskap med virksomhet innenfor strukturering,
finansiering og forvaltning av offshore-prosjekter. Selskapet komplementerer tjenesteytere
i olje- og gassindustrien, primaert spesialiserte investeringsenheter, meglere og radgivere,
og har de olje- og gassrelaterte offshoremarkeder i Nord-Europa som sitt primeere omrade.
Selskapet er ikke aktivt innenfor produksjon og salg av ventiler til olje- og gassindustrien.

Ytterligere informasjon om Offshore Merchant Partners er tilgjengelig pa hjemmesiden:

http://www.omp.no/

Energy Drilling

Energy Drilling har virksomhet innenfor offshore tender drilling-tjenester. Selskapet
bygger for tiden to tender barges og en semi-submersible tender rig (under konstruksjon).
Selskapet er ikke aktivt innenfor produksjon og salg av ventiler til olje- og gassindustrien.

Ytterligere informasjon om Energy Drilling er tilgjengelig pé selskapets hjemmeside:

http://www.edrill.com/

Oyster Petroleum

Oyster Petroleum er et nytt E&P selskap som underspker muligheter for utvinning i
Nordsjgen (UK). Selskapet @nsker & gd inn pa eksisterende lisenser ("farm-in") samt 4 soke
om nye lisenser for nye omrdder i neste lisensrunde & utnytte E&P potensialet i omradet.
Selskapet er ikke aktivt innenfor produksjon og salg av ventiler til olje- og gassindustrien.

Ytterligere informasjon om Oyster Petroleum er tilgjengelig pa selskapets hjemmeside:

http://oysterpetroleum.com/

SureTank Ltd.

SureTank har virksomhet innenfor produksjon og salg av Cargo Carrying Units og tanker
for olje- og gassindustrien. Selskapet leverer offshore-tanker og offshore-containere til
olje- og gassindustrien pd global basis. Selskapet har egne design- og produksjonsfasiliteter
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i Irland, UK, Polen, Thailand og Kina, samt egne salgsavdelinger i USA, Norge og Brasil.
Selskapet er ikke aktivt innenfor produksjon og salg av ventiler til olje- og gassindustrien.

Ytterligere informasjon om SureTank er tilgjengelig pa selskapets hjemmeside:

http://www.suretank.com/

DeepWell

DeepWell tilbyr "wireline" tjenester innenfor brennintervensjon ("well intervention”) til
oljeselskaper. Selskapet har hovedkontor og operativ base utenfor Haugesund, Norge.
Selskapet er ikke aktivt innenfor produksjon og salg av ventiler til olje- og gassindustrien.

Ytterligere informasjon om DeepWell er tilgjengelig pa selskapets hjemmeside:

http://www.deepwell.no/

Vryhof Anchors

Vryhof Anchors leverer drivankere og tilknyttet fortgyningsutstyr til olje- og gassakterer.
Selskapet er ikke aktivt innenfor produksjon og salg av ventiler til olje- og gassindustrien.

Ytterligere informasjon om Vryhof Anchors | er tilgjengelig pa selskapets hjemmeside:

http://www.vryhof.com/

Aquamarine Subsea

Aquamarine Subsea leverer tjenester innenfor "asset integrity, management and life cycle
solutions" til eiere av subsea-utstyr som opererer innen olje- og gass drilling og utvinning.
Selskapet er ikke aktivt innenfor produksjon og salg av ventiler til olje- og gassindustrien.

IKM Valves AS

IKM Valves er et norskregistrert aksjeselskap, som er stiftet i 2006. Forut for det planlagte
oppkjopet inngdr IKM Valves som en del av IKM Group. Etter det planlagte oppkjopet vil
selskapet inngd som et selskap som kontrolleres under portefoljen i HitecVision Fund VL.

IKM Valves er lokalisert i Stavanger (hovedkontor) og Bergen, og har virksomhet innenfor
salg av spesialtilpassede ventiler for olje- og gassindustrien pa norsk sokkel og regionalt pa
Vestlandet. Ventilene som selges av IKM Valves til olje- og gassakterer er produsert av
selskapets samarbeidspartnere, som er: Valland S.P.A., Sabre Instrument Valves Limited,
Cameron, BSM Valves og Schroedahl-ARAPP. Det dreier seg med andre ord om videresalg
av ventiler som ledd i distribusjons- og agentvirksomhet for produsentene. Selskapet tilbyr
en rekke ulike typer ventiler; kuleventiler, sluseventiler, seteventiler, tilbakeslagsventiler,
stenge- og avtappingsventiler, aksial-/aksialvifteventiler, ndleventiler og HIPPS-ventiler.

Ytterligere informasjon om IKM Valves er tilgjengelig pa selskapets hjemmeside:

http://www.ikm.no/ikm-valves
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OMSETNING FOR DE INVOLVERTE FORETAK I SISTE REGNSKAPSAR (2013)

Selskap Omsetning totalt Omsetning i Norge
‘ Flux Group AS* FN/A ' N/A
HitecVision Fund VI NOK 3,1 milliarder _

(konsolidert for portefaljen) ‘

|

|

| |

IKM Valves AS NOK 192,8 millioner _ ‘

RELEVANTE MARKEDER
Produktmarkeder

Salg, vedlikehold og reparasjon av ventiler for subsea-operasjoner

EU-Kommisjonen har nylig indikert at det eksisterer et separat produktmarked for ventiler
for subsea-operasjoner, som skiller seg fra andre markeder for leveranser av annet utstyr
og andre tjenester relatert til olje- og gassindustrien. Saken det dreier seg om er Case No.
COMP/M.6854 - CAMERON / SCHLUMBERGER (avsnitt 23): "The Commission's market
investigation confirmed that, based on product characteristics, requirements set by E&P
customers, intended use and price, that each of the following subsea products constitutes a
separate relevant product market: subsea production systems, subsea gate and ball
valves, subsea CIVs, subsea chokes, subsea electrical connectors (encompassing both
subsea electrical power connectors and subsea electrical signal connectors), subsea MPFMs,
subsea booster pumps, subsea Christmas trees and subsea manifolds." (vare uthevinger)

Melder legger til grunn, i trdd med EU-Kommisjonens avgjorelse nevnt ovenfor, at det
relevante produktmarkedet er salg, vedlikehold og reparasjon av ventiler for subsea-
operasjoner. Det er ikke nedvendig & konkludere pa hvorvidt det er et overordnet marked
for alle typer subsea-ventiler, eller om ulike typer ventiler inngdr i ulike produktmarkeder.

Geografiske markeder

Salg, vedlikehold og reparasjon av ventiler for subsea-operasjoner

Det folger av avgjorelsen i Case No. COMP/M.6854 - CAMERON / SCHLUMBERGER
(avsnitt 26-28) at EU-Kommisjonen anser at markeder for ventiler for subsea-operasjoner
minst dekker hele EU/E@S-omrddet, og heyst sannsynlig er globalt. Melder legger til
grunn at dette markedet er globalt, uten at det er nedvendig & foreta endelig konklusjon.

Melder legger til grunn - igjen uten at det er ngdvendig & konkludere - at markedet for
salg, vedlikehold og reparasjon av ventiler for subsea-operasjoner er globalt i utstrekning.

Virkninger pa konkurransen

Det folger av beskrivelsene ovenfor (pkt. 5.1 og 5.2) at de involverte foretak ikke er aktive
pé de samme markeder. Det eksisterer heller ikke vertikale forhold mellom de involverte
foretak, dvs. at selskapene i HitecVision Fund VI's portefolje ikke star i noe leverander-

* Selskapet Flux Group AS ble etablert i 2014 og har ikke produsert drsregnskap for 2013.
3 Estimat basert pa hovedregelen i EU-Kommisjonens jurisdiksjonsveiledning om at omsetning skal allokeres til det land

hvor kundene befinner seg (avsnitt 196). _ stdr for ca. _av omsetningen og er trukket fra.
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eller kundeforhold til IKM Valves, og vice versa. Det planlagte oppkjepet vil dermed ikke
fore til eller forsterke en vesentlig begrensning av konkurransen i strid med lovens formdl.

FEM VIKTIGSTE KONKURRENTER, KUNDER OG LEVERAND@RER

Ikke relevant ettersom de involverte foretak ikke er aktive pd de samme markeder.

ARSBERETNING OG ARSREGNSKAP

Flux Group ble etablert i 2014 og har forelepig ikke produsert arsberetning og arsregnskap.
Vedlagt folger drsberetning og arsregnskap (2013) for HitecVision Fund VI og IKM Valves.
Vedlegg 1: Annual Report and Financial Statements (2013), HitecVision VI, L.P.
Vedlegg 2: Arsberetning og &rsregnskap (2013), IKM Valves AS.

REDEGJO@RELSE FOR AT VILKARENE FOR FORENKLET MELDING ER OPPFYLT

Det folger av meldepliktsforskriften (FOR-2013-12-11-1466) § 3 (1) pkt. 3 litra a: “Felgende
foretakssammenslutninger kan inngi en forenklet melding: Foretakssammenslutninger hvor
et eller flere foretak fusjonerer, eller et eller flere foretak eller personer erverver ene- eller
felleskontroll over et annet foretak, og hvor a) ingen av partene er aktive pd det samme
produktmarked og det samme geografiske marked (ingen horisontal overlapp) eller pd et
produktmarked i et forutgdende eller etterfolgende ledd til et produktmarked, hvor en annen
part opererer (ingen vertikal forbindelse)". Som det fremgér av beskrivelsene ovenfor (pkt.
5.1 til 5.3) er vilkdrene for & inngi forenklet melding i forskriften § 3 (1) pkt. 3 litra a oppfylt.

OFFENTLIG VERSJON

Offentlig versjon av meldingen folger vedlagt, sammen med begrunnelse for opplysninger
som onskes unntatt offentlighet i samsvar med merke- og begrunnelsesplikten i krrl § 18 b.

Vedlegg 3: Forslag til offentlig versjon med begrunnelse

TBEIRMAET SCHJ@DT AS

Jan Magne juuhl-Langseth
Advokat
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