Konkurransetilsynet
Postboks 439 Sentrum
5805 Bergen

MELDING AV FORETAKSSAMMENSLUTNING — DISTRIBUSJON AV

ELEKTRISITET OG FJERNVARME

1. Innledning

ADVOKATFIRMAET

MAGELI

Advokatfirmaet Mageli ANS
TIf: [+47) 478 82 000

E-post: post@mageli.no
www.mageli.no

Org nr. 880 636 502 MVA
Driftskonto: 1800 05 25339
Klientkonto: 1800 16 63700

Lillestrom, 10.12.2014

Saksnr, 5349 SM

Ansvarlig advokat:
Harald Andre Ryen

t1£ 900 12 919

Undertegnede representerer Eidsiva Nett AS og Eidsiva Bioenergi AS, som etter kjop av
aksjer i henholdsvis Elverum Nett AS og Elverum Fjernvarme AS, overtar full kontroll over

de to selskapene. Eidsiva Nett AS og Eidsiva Bioenergi AS er datterselskaper i
energikonsernet Eidsiva, med Eidsiva Energi AS som morselskap. Kjopene av aksjene i de to
selskapene skjer i sammenheng og er gjensidig betinget av hverandre.

I henhold til konkurranseloven § 18, er overtakelse av kontroll over de to Elverumsselskapene

meldepliktig til Konkurransetilsynet. Transaksjonen er planlagt gjennomfort 14. januar 2015
og avtalene som regulerer kjopet er enna ikke signert, men prosessen har kommet s langt at

det er hensiktsmessig & sende inn meldingen allerede na.
2. Kontaktinformasjon
2.1 Melder

Eidsiva Nett AS

Organisasjonsnummer: 981 963 849

Postboks 4100

2307 HAMAR

v/ konserndirektor Morten Aalborg, tIf 959 81 349
e-post; morten.aalborg(@eidsivaenergi.no

Eidsiva Bioenergi AS

Organisasjonsnummer: 980 258 165

Studievegen 2

2815 GIQVIK

v/ konserndirekter John Marius Lynne, tIf 982 84 934
e-post; john.marius.lynne@eidsivaenergi.no

Hamar Lillestrem Oslo
@stregate 23 Torvet 3 @vre Slottsgate 27
Postboks 343, 2303 Hamar Postboks 88, 2001 Lillestrgm Postboks 511 Sentrum, 0105 Oslo

Telefaks: 62 52 30 10 Telefaks: 63 80 21 06 Telefaks 22 41 91 21
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Foretakets kontaktperson:

Navn: Harald Andre Ryen
Stilling: Advokat
Adresse: Torvet 3

2001 LILLESTROM
Telefonnummer: 900 12 919
Telefaksnummer: 63 80 21 06
E-postadresse: hry(@mageli.no

2.2 Ovrige involverte foretak

Elverum Nett AS
Organisasjonsnummer: 980 343 278

Elverum Fjernvarme AS
Organisasjonsnummer: 982 567 548

3. Beskrivelse av foretakssammenslutning
3.1 Beskrivelse av den meldte foretakssammenslutningen og hvordan den kom i stand.

Eidsiva Energi AS har, gjennom sitt datterselskap Eidsiva Nett AS, eid 49 % av aksjene i
Elverum Nett AS. Etter & ha samarbeidet godt i mange ar har hovedeier av Elverum Nett AS,
Elverum kommune, ved Elverum Energi AS, vist seg interessert i 4 selge aksjene i Elverum
Nett AS og kjope seg inn i Eidsiva Energi AS. Fidsiva pa sin side ensker & kjope aksjene da
dette gir full kontroll over selskapet og en mulighet for & fusjonere Elverum Nett AS inn i
Eidsiva Nett AS, noe som pa sikt vil kunne bidra til styrke Eidsiva Nett AS. For Elverum
Energi AS har det vert hensiktsmessig ogsa a selge aksjeposten (51 %) i Elverum Fjernvarme
AS til Eidsiva.

Transaksjonen skal gjennomfores ved at Eidsiva Nett AS og Eidsiva Bioenergi AS kjeper hhv
51 % av aksjene i Elverum Net AS og 51 % av aksjene i Elverum Fjernvarme AS. De
resterende 49 % av aksjene i Elverum Fjernvarme AS blir samtidig ervervet fra YC Eiendom
AS som har vart Elverum Energi AS sin partner i Elverum Fjernvarme AS. I tillegg kjoper
Eidsiva Nett AS et tilhorende bygg (administrasjonsbygget), fra Elverum Energi AS

Deretter skal Elverum Energi AS benytte deler av kjepesummen fra Eidsiva til & kjope aksjer i
Eidsiva Energi AS. Eierposten i Eidsiva vil antakelig bli pa rundt 0,75-1 %.

I vedlegg 1 til denne meldingen folger kopi av utkast til overordnet transaksjonsavtale, som
blant annet beskriver Elverum Energi AS sitt erverv i Eidsiva Energi AS, og aksjekjopsavtaler
(inkludert avtalen med YC Eiendom AS), for Eidsiva sitt kjop av aksjene i de to selskapene
Elverum Nett AS og Elverum Fjernvarme AS.

Transaksjonen skal etter planen godkjennes av generalforsamlingen i Eidsiva Energi AS og de
respektive styrene i Eidsivaselskapene rundt 15. desember 2014, og av kommunestyret i
Elverum kommune 18. desember 2014. Det er lagt opp til at avtalene skal signeres av begge
parter 19. desember 2014,
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Gjennomferingen skal etter planen skje ved at Eidsivaselskapene skal overta aksjene
og Elverum Energi AS skal tre inn som aksjonzr i Eidsiva Energi AS med virkning fra
14. januar 2015.

3.2 Kontroll

Etter gjennomfering av transaksjonen vil Eidsiva Nett AS eie 100% av aksjene i Elverum Nett
AS og Eidsiva Bioenergi AS vil eie 100 % av aksjene i Elverum Fjernvarme AS, og siledes
ha enekontroll over selskapene og deres aktiva.

4, Beskrivelse av de involverte foretakene og foretak i samme konsern

4.1 Melder

Fidsiva Nett AS og Fidsiva Bioenergi AS er datterselskaper av Eidsiva Energi AS.
Eidsivakonsernet bestér for evrig av datterselskapene Eidsiva Vannkraft AS, Eidsiva Anlegg
AS, Eidsiva Marked AS, Eidsiva Vekst AS og Eidsiva Bredbénd AS.

Eidsiva Energi AS eies av Hedmark og Oppland fylkeskommuner og 26 kommuner i de to
fylkene. Selskapet har virksomhet innen produksjon og salg av kraft, bredband og elsikkerhet.

Konsernet har ca 160 000 kunder og 1000 ansatte fordelt pd 40 kontorer og oppmetesteder i
regionen.

Eidsiva praktiserer konsernregnskap, slik at det ikke foreligger egen arsrapport og
resultatregnskap for datterselskapene. Eidsiva Nett AS omsatte imidlertid for ca. 1.4 mrd i
2013 og Eidsiva Bioenergi AS for 162 mill. Eidsivakonsernets samlede omsetning for 2013
var ca. 4 mrd og driftsresultatet ca. 1 mrd.

For na&rmere informasjon om Eidsiva Energi vises til hjemmesiden; www.eidsivaenergi.no.
4.2 Milselskapene

Elverum Nett AS og Elverum Fjernvarme AS, er begge datterselskaper av Elverum Energi AS
(begge eid 51 %).

Elverum Nett AS omsatte for 105.6 mill i 2013 og hadde et driftsresultat pa ca 27.7 mill.

Elverum Fjernvarme AS omsatte for ca 30 mill i 2013 og hadde et driftsresultat pa ca 2 mill.

Overtakelsen av enekontroll i Elverum Fjernvarme AS meldes da overtakelsen ses 1
sammenheng med Eidsiva Nett AS sin overtakelse av aksjene i Elverum Nett AS, jf. ovenfor.

For nermere beskrivelse av malselskapene vises til hjemmesiden; www.elverumenergi.no.

4.3 Bransjeorganisasjoner
Alle de involverte foretakene er medlem av Energi Norge/NHO.
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5. Beskrivelse av markeder

5.1 Markeder hvor de involverte foretakene og foretak i samme konsern har overlappende
virksomhet

De involverte foretakene eier og driver et strom- og fjernvarmefordelingsnett og
distribuerer/leverer henholdsvis strem og fjernvarme til bade offentlige og private kunder.
Det geografiske markeds- og konsesjonsomradet er i hovedsak Hedmark og Oppland.

Tilgrensende omrader er de omkringliggende fylkene, men Eidsiva er i liten grad leverander
av strem til kunder utenfor Hedmark og Oppland. Akershus fylke er imidlertid et omrade som
pé sikt vil kunne veere interessant for Eidsiva & arbeide seg inn pa, og det leveres allerede
strem til enkelte abonnementer pa Romerike.

Bade nettvirksomheten og fjernvarmevirksomheten til partene er underlagt konsesjonsplikt,
og partene er tildelt eneretter innenfor respektive omrader. Det foreligger derfor ingen
konkurranse mellom partene, og dermed heller ingen bererte markeder etter
konkurranselovens § 18 bokstav e. Melder vil for ordens skyld likevel beskrive partenes
nettvirksomhet og fjernvarmevirksomhet noe narmere.

For evrig kan det opplyses at transaksjonene er godkjent av hhv Norges Vassdrags- og
energiverk (NVE) og Olje- og Energidepartementet.

5.2. Nettvirksomhet

5.2.1 Overordnet

Eidsiva Nett AS er av NVE definert som monopolvirksomhet, med omradekonsesjon som
grunnlag for distribusjon av strem. Virksomhet knyttet til distribusjon av strem pa
regionalnettnivé (heyere spenningsniva) er underlagt anleggskonsesjon.

Inntektene til Eidsiva Nett AS er direkte regulert av NVE. Nettvirksomhet i Norge er saledes
ikke konkurranseutsatt virksomhet.

Til forskjell fra distribusjon av strem i regi av nettselskapene — som denne transaksjonen
dreier seg om, skjer salg av kraft (strem) i et apent marked der kundene kan kjope fra hvilken
som helst leverander i hele Norge. Det frie kraftmarkedet er séledes irrelevant for denne
transaksjonen. Eidsiva Nett AS og Elverum Nett AS er ikke konkurrenter fordi inntektene
ikke kan fastsettes av det enkelte nettselskap, men av NVE (maksimal inntektsramme).
Nettleien (tariffer) for det enkelte nettselskap reflekterer denne rammen. Over tid skal det
vare 100 % samsvar mellom nettleien og tildelt inntektsramme fra NVE. Nivéet pa nettleien i
Elverum Nett AS og Fidsiva Nett AS er i dag tilneermet det samme.

Det at Eidsiva Nett AS overtar Elverum Nett AS, vil derfor ikke ha noen innvirkning pa
konkurransebildet.

Etter gjennomfering av transaksjonen planlegger Eidsiva Nett AS a fusjonere inn Elverum

Nett AS. Etter denne fusjonen vil det stremnettet som Elverum Nett AS har driftet bli
innlemmet i og dra nytte av Eidsiva Nett AS sitt drifts- og vedlikeholdsregime og antakelig
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kunne driftes pd en mer effektiv méte enn i dag. Dette vil pa sikt trolig sl positivt ut for
nettkundene som til né har hatt Elverum Nett AS som leverander i Elverumsomradet.

Bade Eidsiva Nett AS og Elverum Nett AS er eiere av distribusjonsnettet i sine
konsesjonsomrader. Fra dette innheter de nettleie fra kundene uavhengig av hvem kunden
kjoper kraften fra. Pa dette omradet er det séledes ikke en konkurransesituasjon da
nettselskapenes virksomhet og mulighetene for inntekter, som ovenfor nevnt, er regulert av
NVESs regelverk. De senere &rene har myndighetene oppfordret til og lagt til rette for
sammensldinger og konsolidering pé netteiersiden for & skape storre og mer effektive enheter.
Slik sett er denne transaksjonen helt i trdd med myndighetenes strategi pa dette omradet.

Eidsiva Nett AS tar gjennom nettleien betaling for distribusjon av strem. En liten andel av
selskapets kostnader refererer seg til kjop av kraft til kunder «pa leveringsplikty», samt kjop av
strom til dekning av tap i stremnettet. Denne kraften, som leveres av hhv Eidsiva Nett AS og
Elverum Nett AS, blir kjopt inn av hhv Eidsiva Vannkraft AS og @sterdalen kraftproduksjon
AS. Eidsiva Nett AS kjeper det vesentligste av sine entreprengrtjenester fra Eidsiva Anlegg
AS, mens Elverum Nett AS har valgt en integrert modell der drift og vedlikehold utferes av
eget selskap.

Etter transaksjonen vil det, som ovenfor nevnt, bli foretatt en konserninternfusjon mellom
Elverum Nett AS og Eidsiva Nett AS, som innebeerer at de ansatte i Elverum som arbeider
med drift og vedlikehold vil bli flyttet over i Eidsiva Anlegg AS og oppgavene vil bli utfert
derfra.

Fra 1. januar 2016 vil det for evrig tre i kraft en ny forskrift, som innebeerer at nettselskapene
skal konkurranseutsette alle eksterne tjenestekjep. Dette vil uansett endre strukturen og
konkurransen pé leverandermarkedet for levering av tjenester til nettselskaper.

5.2.2 Partenes viktigste konkurrenter - nettvirksomhet
De sterste nettselskapene pé distribusjonsnett- og regionalnettniva i Norge er (prosent av
omsetning):

Hafslund Nett AS 15,22 %
Eidsiva Nett AS 6,01 %
Agder Energi Nett AS 5,67 %
BKK Nett AS 542 %
Skagerak Nett AS 5,04 %
Lyse Elnett AS 4,44 %
TrenderEnergi Nett AS 3,78 %
NTE Nett AS 3,48 %

5.2.3 Partenes viktigste kunder — nettvirksomhet

Eidsiva Nett AS sine viktigste kunder;
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Eidsiva Nett AS har i 2014 en totalomsetning pa om lag 1,3 mrd kroner.

Kjepet av Elverum Nett AS vil styrke Eidsiva Nett AS og muliggjere en mer effektiv drift av
det totale nettet Eidsiva disponerer, og dette vil p4 sikt kunne fere til at stordriftsfordelene
reduserer prisen pa distribuert strom (nettleie) fra Eidsiva Nett AS.

Flverum Nett AS sine viktigste kunder;

Belap eks mva

5.2.4 Partenes viktigste leveranderer — nettvirksomhet

Eidsiva Nett AS, her vises det til det som fremgér ovenfor om levering av kraft til Eidsiva
Nett AS sitt distribusjonsnett, og at Eidsiva Anlegg AS utferer drift- og vedlikehold og andre
entreprenertjenester for Eidsiva Nett AS, samt at Eidsiva Nett AS benytter fellestjenester fra
Eidsiva Energi AS og kjeper tjenester fra andre konsernselskaper sa som Eidsiva Marked AS.

Elverum Nett AS sine viktigste leveranderer;

Belop eks mva

3.3 Fjernvarmevirksomhet

3.3.1 Overordnet

Fjernvarmevirksomhet er underlagt konsesjonsregler som gir konsesjonzren enerett til &
levere fjernvarme innenfor konsesjonsomrédet. Det er derfor ikke konkurranse pa leveranse
av fjernvarme pa de omrader/markeder Eidsiva Bioenergi AS og Elverum Fjernvarme AS har
konsesjon. Oppkjepet av Elverum Bioenergi AS vil siledes ikke medfere endringer i
konkurransesituasjonen i de omrader de to selskapene har konsesjon.
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5.3.2. Partenes viktigste konkurrenter - fiernvarmevirksomhet

I og med at fjernvarmevirksomhet, som ovenfor nevnt, er underlagt konsesjon er det ikke tale
om andre konkurrenter innenfor konsesjonsomradet. Leveranderer som tilbyr alternativer til
fjernvarme som er de reelle konkurrentene. Dette gjelder leveranderer av fyringsolje,
elektrisitet, varmepumper og ulike energibreonnboringsselskaper. For evrig har Pemco AS,
Norsk Bioenergi AS og Bioenergy AS, installert noen enkeltstiende varmeanlegg i bygg
innenfor Eidsiva Bioenergi AS sine konsesjonsomrader.

5.3.3 Partenes viktigste kunder - fjernvarmevirksomheten

Eidsiva Bioenergi AS sine viktigste kunder;

Belﬁl eks mva

Kjepet av Elverum Fjernvarme AS far som ovenfor nevnt ingen innvirkning for disse
kundene.

Elverum Fjernvarme AS sine viktigste kunder;

Belop eks mva

5.3.4 Partenes viktigste leverandorer — fjernvarmevirksomhet

Fidsiva Bioenergi AS kjoper i stor grad sitt brensel fra folgende leveranderer;

Leverander mottaker volum i % av total i EBIO

Elverum Fjernvarme AS kjoper 1 stor grad sitt brensel fra felgende leveranderer;

Belop eks mva
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6. Redegjorelse for eventuelle etableringshindringer i de bererte markedene
Dette anses ikke relevant da bade fjernvarmevirksomhet og nettvirksomhet er underlagt
konsesjon fra myndighetene.

7. Effektivitetsgevinster

[ forste omgang vil transaksjonen ikke medfere skonomiske endringer for de to selskapene
som skal overtas, men Eidsiva vil benytte seg av stordriftsfordeler, ved for eksempel 4 flytte
fakturering, regnskap og andre fellestjenester for fjernvarmeselskapet over til Eidsiva.
Nettselskapet vil som ovenfor nevnt bli fusjonert med Fidsiva Nett AS, og dette vil bidra til
en mer effektiv nettvirksomhet i trdd med NVEs retningslinjer.

8. Tilsyn fra andre myndigheter

Olje- og energidepartementet og NVE har gitt forhdndssamtykke til at Eidsiva kan viderefore
eksisterende konsesjoner for Elverum nett og fjernvarme etter gjennomfering av
transaksjonen.

9. Arsberetning og arsregnskap
Vedlegg 2 til denne meldingen inneholder de involverte foretakenes siste arsberetning og
arsregnskap.

10. Ovrig

Aksjesalget skal ventelig politisk vedtas av kommunestyret i Elverum 18.12.2014, og
transaksjonen er planlagt gjennomfert pr 14.1.2015, Det er derfor kort tid mellom signering
av avtalene og gjennomferingen. Det anmodes om at Konkurransetilsynet si langt mulig kan
prioritere meldingen, slik at det foreligger tilbakemelding for 14.1.2014.

11. Taushetsbelagte opplysninger

Denne meldingen kan i sin helhet gjores offentlig, men det bes om at transaksjonsavtalene
med vedlegg, som folger i meldingens vedlegg 1, unntas offentlighet, da avtalene fremdeles er
i utkasts form. Avtalene inneholder videre detaljert regulering av transaksjonen og styrelsen
av selskapene som ikke offentlig kjent. Dersom opplysningene blir offentlig kjent kan disse
utnyttes strategisk av andre markedsakterer, og det vil derfor vare av konkurransemessig
betydning & hemmeligholde opplysninger, jf. forvaltningsloven § 13. Vi viser her sarlig til at
avtalene gjelder utkast som ikke er endelig inngétt mellom partene.

Med vennlig hilsen
Advokatfirmaet Mageli ANS
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Vedlegg 1: Transaksjonsavtalene, med vedlegg
Vedlegg 2: De involverte foretakenes siste arsberetning og &rsregnskap
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