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BESKRIVELSE AV FORETAKSSAMMENSLUTNINGEN

Bakgrunn

TGS Nopec Geophysical Company ASA ("TGS Nopec") og Spectrum ASA ("Spectrum”) har
inngatt avtale om a gjennomfere en fusjon hvoretter Spectrum fusjoneres inn i et heleid
datterselskap av TGS ("TGS"). Det nyopprettede selskapet TGS vil overta samtlige aksjer i
Spectrum, samt erverve alle eiendeler, rettigheter og forpliktelser som Spectrum innehar.
TGS Nopec vil utstede et fusjonsvederlag for kjepet.

Bilag 1: Fusjonsavtale

Den 20 mai 2019 undertegnet styrene i TGS Nopec, Spectrum og TGS en fusjonsplan.
Fusjonsplanen er betinget av godkjennelse fra Konkurransetilsynet, og er vedlagt meldingen
som bilag 1.

Bilag 2: Fusjonsplan datert 20. mai 2019

En pressemelding om fusjonen finnes pd: https://www.tgs.com/press-releases/tgs-
acquiring-spectram-to-cement-ils-position-as-a-leadmg-provider-oftmulti-client-seisime-
data.

Fusjonen ble godkjent pa alle selskapenes generalforsamlinger den 21.juni 2019.

Bilag 3, 4 og 5: Vedtak fra generalforsamlingene i henholdsvis TGS, TGS Nopec og
Spectrum den 21.6.2019

Fusjonen utgjer en foretakssammenslutning etter konkurranseloven § 17 forste ledd bokstav
a.

Etter en gjennomfaring av transaksjonen vil Spectrum cppleses, og vil ikke lenger eksistere
som selskap notert pd Oslo Bers. TGS Nopec vil viderefere sin notering p& Oslo Bers.

Selskapene involvert i denne transaksjonen driver virksomhet knyttet til seismiske data.
TGS Nopec og Spectrum har imidlertid hatt noe forskjellige fokusomrader og har dermed et
begrenset overlapp i sitt tjeneste-/produkttilbud.

Meldeplikt

De involverte foretakene har samlet, og hver for seg, en omsetning i Norge som overstiger
omsetningstersklene i konkurranseloven § 18. Fusjonen er dermed meldepliktig. Tabellen
under viser partenes omsetning i Norge beregnet etter IFRS ("International Financial
Reporting Standards"). Arsrapportene vedlagt meldingen viser omsetning tilknyttet global
omsetning. Tallene for omsetning i Norge fremgéar ikke av arsrapporeten, men fremgar av
tabellen nedenfor.
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Strategisk og ekonomisk begrunnelse for transaksjonen

Bidde TGS Nopec og Spectrum har betydelige mengder seismiske data samlet i sikalte
bibliotek som lisensieres ut til kunder pa ikke-eksklusiv basis. Bibliotek med seismiske data
som markedsfares pd denne mdten kalles multiklientbibliotek. Det overordnede formalet
med foretakssammenslutningen er & sld sammen TGS Nopec og Spectrums
multiklientbibliotek for & kunne tilby selskaper som driver med utvinning av olje og gass et
bedre produkt pd global basis.

e

Videre onsker partene & kombinere
hverandres  multiklientbibliotek  for 8  kunne  tilby  kundene  bedre
datagrunnlag/produkttilbud.

BESKRIVELSE AV DE INVOLVERTE FORETAKENE
TGS AS

TGS er, som nevnt, et nystiftet selskap som skal overta samtlige eiendeler, rettigheter og
forpliktelser fra Spectrum. Ettersom selskapet er nyopprettet har det ikke tidligere hatt drift
eller omsetning i noe land. Det er TGS' morselskap TGS Nopec som vil eie 100 % av aksjene,
samt utstede vederlaget til aksjonzerene i Spectrum for kjspet.

TGS NOPEC GEOPHYSICAL COMPANY ASA

TGS Nopec har virksomhet pa markedene for seismikktjenester. Selskapet er en global
leverandor av geofysiske tjenester, hovedsakelig innen salg av lisenser til multiklient
databibliotek, og prosessering av seismikkdata samt andre tilleggstjenester. Oljeselskaper
som ensker & utvinne petroleumsforekomster fra havbunnen bruker seismiske data for &
undersake de geologiske strukturene i omrader som kan vaere aktuelle for utvinning av olje
0g gass.

TGS Nopec har et utstrakt databibliotek som inkluderer seismiske data, magnetisk- og
tyngdekraftdata, "multibeam" (akustisk profilering av havbunn) og "coringdata” (kjernedata
og data fra boring), digitale brennelogger og produksjonsdata fra dyptvann offshore til
konvensjonelle og ukonvensjonelle onshore aktualiteter i hele verden. I tillegg tilbyr TGS
avanserte prosessingstjenester, tolkningsprodukter og dataintegrasjonslasninger.

Virksomheten er delt inn i folgende segmenter:

- Offshore
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- Onshore

- Well Data (brenndata)

- Processing (prosessering)

- Interpretation (tolkning)

- Data Analytics (dataanalyser)

TGS Nopec er et allmennaksjeselskap, og er notert pa Oslo Bers. 1 tillegg til ervervelse av
100 % av aksjene i TGS AS, innehar TGS Nopec samtlige aksjer i falgende selskaper:

- TGS Contracting AS (o i omsetning og negativt driftsresultat i 2017)

- Maglight AS (o i bdde omsetning og driftsresultat i 2017)

- Marine Exploration Partners AS (o i bide omsetning og driftsresultat i 2017)

- TGS AP Investments AS (223 724 0oo i omsetning og 9o 268 i driftsresultat i 2017)

TGS har hovedkontor i Asker, med operasjonelt kontor i Houston, USA. Selskapet har 580
ansatte. TGS Nopec er ikke medlem av bransje- eller arbeidsgiverorganisasjoner i Norge. For

services.

SPECTRUM ASA

Spectrum er et selskap notert pd Oslo Bers. Spectrum driver, i likhet med TGS Nopec,
virksomhet pd markedene for seismiske data og seismikktjenester. Spectrum tilbyr
lisensiering av seismiske data gjennom egne multiklientbibliotek, og seismikktjenester
primert med utgangspunkt i egne data. Kundene er i hovedsak olje- og gasselskaper over
hele verden.

Spectrum har kontorer i Norge, USA, Storbritannia, Brasil, Australia, og Singapore. For mer
informasjon om virksomheten  vises det til selskapets nettside:
https://www.spectrumgeo.com/.

Selskapet eier 100 % av aksjene i selskapene:

- Carmot Seismic AS (2017, 3 763 ooo driftsinntekter og 1 597 ooo i driftsresultat)
- Carmot Processing AS (2017, o i bdde omsetning og driftsresultat)
- Spectrum Geo AS (2017, 215 519 0ooo i bdde omsetning og driftsresultat i 2017)

I tillegg eier selskapet direkte eller indirekte 100 % av aksjene i disse selskapene som ogsé er
innenfor de virksomhetsomrader som bergres av foretakssammenslutningen. Vennligst se
notene i Spectrums arsrapport for naermere informasjon.

- Spectrum Geo Ltd (UK)

- Spectrum Geo Inc (USA)

- Spectrum Geo Pte Ltd (Singapore)

- Spectrum Geo do Brasil Servicos Geofisicos LTDA (Brazil)
- Spectrum Geo Pty Ltd (Australia)

- Spectrum Pty Ltd (Australia)
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- Spectrum Geo GmbH (Switzerland)
- Spectrum Geo S.A. de C.V. (Mexico)
- Spectrum Geo Panama LLC (Panama)

- Spectrum-Geopex Egypt Ltd (Egypt) N/A Joint venture - 50%

BESKRIVELSE AV DET RELEVANTE MARKED

Innledning

Engelske konkurransemyndigheter (Office of Fair Trading "OFT") har i avgjerelsene
CGG/Veritas' og GCCVeritas/Fugro® delt produktmarkedene knyttet til seismiske data i tre
markeder; markedet for innhenting og lisensiering av seismiske data, prosessering av
seismiske data og tilleggstjenester for seismiske data. Disse vil bli gjennomgatt i det
folgender.

Markedet for innhenting og lisensiering av seismiske data

Markedet omfatter bade kontraktseismikk og multiklientseismikk

Seismiske data brukes av olje- og gasselskaper for & analysere mulige olje- og gassressurser
i et geografisk omrade. De seismiske dataene gir informasjon som er nedvendig for olje- og
gasselskapene for & ta beslutninger om & bore/ ikke bore. Dette kan relatere seg til boring
av letebrenner, men ogsa til boring i eksisterende felt.

Nar et oljeselskap eller gasselskap skal innhente den nedvendige informasjonen - de
seismiske dataene, kan de velge & erverve den enten eksklusivt gjennom kontrakt med et
selskap som driver med seismikkvirksomhet, d.v.s selskap som disponerer over seismikkskip
og annet nodvendig utstyr, eller ved lisensiering fra innehaver av et multiklientbibliotek.

Kontraktseismikk innebaerer at kunder ettersper innsamling av data fra definerte omrader.
Kontrakter inngds vanligvis etter en anbudsprosess, og kunden fér eierskap og eksklusiv
bruksrett til dataene. Kontraktene inngds enten med en fastsatt dagrate og varighet, eller
med avtalt pris for leveranser av seismikk fra et definert areal.

Multiklientbibliotek bestdr i at seismikkselskapene pd eget initiativ og for egen kostnad
samler inn seismiske data i omrdder som er dpnet for petroleumsvirksomhet. Etter en enkel
omarbeidelse av dataene legges disse inn i et sdkalt bibliotek som olje- og gasselskapene kan
fa tilgang til ved kjop av en brukslisens. Vanligvis forhdndskjeper enkelte kunder (olje- og
gasselskaper) lisens til de aktuelle dataene for de er samlet inn, sdkalt "pre-funding".

Partene i denne transaksjonen har kun virksomhet innen salg av lisenser til eget
multiklientbibliotek. Partene disponerer ikke over egne skip, og tilbyr siledes ikke &
fremskaffe data gjennom kontraktseismikk.

OFT vurderte i avgjerelsene CGG/Veritas? og GCCVeritas/Fugro* om kontraktseismikk og
multiklientseismikk inngikk i samme marked. Selv om OFT ikke konkluderte endelig ansa
OFT at gode grunner talte for at kontrakt og multiklient inngér i samme marked idet det i
begge tilfeller forela umiddelbar tilbudssidesubstitusjon.

' Office of Fair Trading, ME/2745/06 avgjerelse datert 6. februar 2007.
2 Office of Fair Trading, ME/5780/12, avgjerelse datert 10. januar 2013.
3 Office of Fair Trading, ME/2745/06 avgjerelse datert 6. februar 2007.
4 Office of Fair Trading, ME/5780/12, avgjerelse datert 10. januar 2013,
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Som beskrevet ovenfor har kundene (olje- og gasselskapene) flere valg om hvordan de
pnsker a innhente seismiske data. En tilbyder av kun kontraktseismikk vil konkurrere med
en tilbyder av multiklientseismikk, all den tid kunden etterspor seismiske data som begge
parter kan tilby. Fra kundens perspektiv er det folelig ettersparselssubstitusjon mellom de
kontraktseismikk og multiklientseismikk, ettersom seismiske data kan anskaffes bide
gjennom kontraktseismikk og multiklientseismikk. Dette er et forhold som underbygger at
tjenestemodellene inngdr i samme marked.

Videre foreligger det ikke helt klare skiller mellom tilbydere av kontraktseismikk og
multiklient-seismikk idet noen akterer tilbyr begge deler, eksempelvis Weston Geo, CGG og
PGS. Det er spesielt enkelt for tilbydere av kontraktseismikk & tilby multi-klientbibliotek
idet de innehar skip som kan innhente informasjonen til biblioteket. Dette underbygger at
det foreligger ett marked for seismikkdata.

Et annet faktum er at tjenestemodellene disiplinerer hverandre i markedet. Dersom prisene
pa lisenser til multi-klient blir for hoye vil kundene velge kontakttjenesten, da vil de ogsa fa
eksklusiv eierskap til dataene. Dette forholdet taler ogsa for at det foreligger ett marked for
seismikkdata.

Melder er pa denne bakgrunn av den oppfatning at det relevante produktmarked omfatter
bdde kontraktseismikk og multiklientseismikk.

Segmentering etter type data

Seismiske data innhentes i form av 2D-, 3D- eller 4D-seismikk. 2D-data er minst detaljert,
og brukes i stor grad for & finne/kartlegge mulige hydrokarbonprospekter i et angitt omrade.
Hydrokarbon i grunnen indikerer mulighet for oljeforekomst. 3D-data innhentes for & gi et
mer detaljert tredimensjonalt bilde av havbunnen. 4D-data benyttes gjerne pa felt som er
satt i produksjon for & vurdere endringer i reservoaret over tid. 4D data hensyntar m.a.o.
tidsdimensjonen.

Ved produksjon av seismiske data kan det veere noen forskjeller mellom tilbyderne avhengig
av hvilke typer skip de rar over. For & produsere 3D og 4D benyttes de samme skipene, og
gvrige innsatsfaktorer er ogsa i stor grad like. Muligheter for tilbudssubstitusjon innebaerer
dermed at 3D og 4D inngdr i samme marked. Det er mulig & tilby 2D med 3D/4D-skip - men
ikke motsatt.

Historisk har 2D veert rimeligere & innhente for kundene enn 3D, og 2D er derfor gjerne valgt
til screening av sterre omrdder. Overkapasitet i 3D-segmentet de seneste &rene har
imidlertid gitt sd lave priser for 3D at kundene til en viss grad har substituert seg bort fra 2D
til fordel for 3D ogsa for innledende undersgkelser. Dersom prisen pa 3D blir tilstrekkelig
hay, vil imidlertid kundene i mange tilfeller kunne velge 2D. Dette vil disiplinere aktgrene
som besitter 3D-skip og trekker dermed i retning av at 2D-skipene ogsa ber inkluderes i det
samme relevante markedet som 3D/4D-skip. I noen tilfeller kan det vare at kunder etterspor
2D data fordi det gar vesentlig raskere & dekke et gitt areal med 2D enn 3D/4D. I de to
avgjerelsene fra OFT ble det ikke konkludert endelig p& hvorvidt 2D-seismikk inngdr i
samme marked som 3D/4D-seismikk, da transaksjonene uansett ikke hadde
konkurransebegrensende virkninger.

Sondringen i tidligere praksis knytter seg hovedsakelig til akterer som har egne
seismikkskip. Som nevnt har partene i naerveaerende transaksjon ikke egne skip. Partene
tilbyr kun lisenser til egne multiklientbibliotek, som inkluderer bdde 2D og 3D data. Dataene
innhentes basert pa kontrakt med akterer som disponerer over skip. Kunder som gnsker
lisens til multiklientbibliotek ettersper bade 2D og 3d data. Hovedarsaken til at kunder
onsker 2D data er gjerne at de kun skal gjennomfare en overordnet analyse av et omrade.
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En slik analyse krever ikke mer omfattende 3D data. En kunde som gnsker & gjennomfare
en mer detaljert analyse av et omrade basert pd 3D-data vil normalt ikke kjgpe lisens til 2D-
data, med mindre prisen pd 3D-data er s& hey at 2D-data anses tilstrekkelig. Som nevnt
ovenfor har prisforskjellene mellom 2D og 3D neermet seg hverandre de senere ar. En akter
som tilbyr lisens til seismiske data gjennom multiklientbibliotek tar sikte pa tilby data som
dekker kundenes ulike behov, og vil derfor anskaffe bade 2D og 3D, for & bygge opp bibliotek
som kundene gnsker & benytte.

Utviklingen mot produkter hvor Al inngdr som en del av det analyseverktey som brukes vil
ytterligere forsterke at 2D og 3D inngar i det samme produktmarkedet, hvor mengden data
vil vaere sentralt og hvor bade 2D og 3D data ber inngd for & f3 tilstrekkelig datamengde.

Melder er pa denne bakgrunn av den oppfatning at markedet for seismiske data omfatter
bade 2D, 3D og 4D seismikk.

Det geografiske marked

Nar det gjelder den geografiske inndelingen av markedet vurderte OFT at markedet trolig
var globalt, jf. GCCVeritas/Fugro avsnitt 22-23. I folge OFT er den snevreste mulige
inndelingen et separat marked for Nordsjgen, men OFT konkluderte ikke endelig
vedrerende den geografiske avgrensningen.

Kundene til tilbydere av seismiske data opererer i et globalt marked. Siledes har
Kommisjonen slatt fast at letevirksomhet ma anses som et eget marked, hvor oljeselskapene
konkurrerer om petroleumsressursene, d.v.s. om lisenser som gir rett til & drive
letevirksomhet for & avdekke slike ressurser.> Kommisjonen har lagt til grunn at markedet
for letevirksomhet er verdensomspennende. I trdd med dette vil oljeselskapene ettersporre
seismiske data fra aktuelle leteomrdder over hele verden, noe som bekrefter at markedet for
seismiske data i trdd med markedet for letevirksomhet er globalt.

Melder er pa denne bakgrunn av den oppfatning av markedet er globalt.

Markedet for prosessering av seismiske data

Prosessering av seismiske data er konvertering av rddata som er samlet ved
datainnhentingen (enten gjennom 2D-, 3D-, eller 4D-seismikk) til et format som kundene
kan tolke. OFT vurderte i GCCVeritas/Fugro hvorvidt prosessering av 2D-, 3D- og 4D-data
inngar i samme marked.

Fra et ettersperselsperspektiv vil det ikke veere substitusjon mellom tjenstene knyttet til
prosessering av henholdsv is 2D, 3D og 4D data, ettersom kunden ma prosessere den
konkrete dataen som er anskaffet, jf. GCCVeritas/Fugro avsnitt 26. Pa den annen side
foreligger det tilbudssubstitusjon, ettersom en tilbyder av prosesseringstjenester som regel
kan prosessere alle typer seismiske data uavhengig av innhentingsmetode. For eksempel vil
en aktgr som ikke henter inn 4D-data likevel vare i stand til & prosessere 4D-data, jf.
GCCVeritas/Fugro avsnitt 26. OFT konkluderte ikke endelig vedrerende denne
segmenteringen ettersom transaksjonen uansett ikke hadde konkurransebegrensende
virkning. Melder er av den oppfatning at markedet inkluderer prosessering av bade 2D-, 3D-
og 4D-data, og vil legge dette til grunn i konkurransevurderingen.

Nar det gjelder den geografiske avgrensningen av prosesseringsmarkedet vurderte OFT i
GCCVeritas/Fugro hvorvidt markedet er globalt, eller snevrere som f.eks. et eget marked for
Nordsjpomradet. Ettersom dataene kan bli prosessert over hele verden, de fleste tilbydere
tilbyr prosessering pa et globalt marked og de storste kundene kjoper prosesseringstjenester
over hele verden, taler dette for at markedet er globalt i utstrekning. Videre foreligger det

Se Kommisjonens avgjorelser i M. 1383, M.3080, M.3318.
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ingen hindringer som begrenser muligheten til 4 tilby disse tjenestene over landegrensene,
jf. GCCVeritas/Fugro avsnitt 29. Melder er av den oppfatning at prosesseringsmarkedet er
globalt, og vil legge dette til grunn i konkurransevurderingen.

Markedet for seismiske tilleggstjenester

TGS Nopec tilbyr ogsa tilleggstjenester som hovedsakelig bestér av strategisk radgivning og
analyser knyttet til utnytting av reservoarer. OFT vurderte dette markedet i
GCCVeritas/Fugro avsnitt 32-34, uten & endelig konkludere pé avgrensningen av markedet.
Melder er av den oppfatning at markedet ikke skal segmenteres etter den enkelte type
tilleggstjeneste, ettersom tjenestene er likeartede og hovedsakelig benytter de samme
menneskelige ressurser og programvare.

Det er ikke npdvendig & konkludere vedrerende inndelingen av markedet for seismiske
tilleggstjenester, da Spectrum ikke er aktive pd dette markedet.

For fullstendighetens skyld gjeres det oppmerksom pd at melder er av den oppfatning at
markedet for seismiske tilleggstjenester er globalt. Dette bekreftes av informasjon som
fremgar av GCCVeritas/Fugro avsnitt 35-36, ved at det ikke er transportkostnader eller andre
hindringer som begrenser tilbyderes mulighet til 3 tilby disse tjenestene globalt. Videre
etterspor kundene slike tjenester over hele verden, og tilbyderne er ogsa stasjonert over hele
verden.

Ingen vertilcalt bererte markeder

Det foreligger ingen vertikalt bersrte markeder som overstiger markedsandelstersklene i
konkurranseloven § 18 a farste ledd bokstav e.

KONKURRANSEVURDERING

Generelt

Transaksjonen vil ikke i betydelig grad hindre effektiv konkurranse pd noe marked.
Markedet for tjenester innen marin seismikk er kjennetegnet av hey grad av konkurranse
med solide konkurrenter, overkapasitet pa tilbydersiden og sterke kunder pa kjspersiden. I
det falgende vil de bergrte markedene bli behandlet samlet, ettersom tilbydere og kunder i
stor grad er de samme, samt at markedene har klare fellestrekk hva gjelder struktur og
konkurranse.

Markedsandeler

Partenes markedsandeler

I det folgende gis en oversikt over partenes estimerte markedsandeler pd de bergrte
markeder. Den eksakte markedsandel er ikke mulig & angi presist. Angivelsen av
markedsandeler bygger folgelig pa melders beste anslag slik en vurderer markedet pr. dags
dato. Anslagene kan variere over tid.

I et globalt og samlet marked for innhenting og lisensiering av seismiske data vil partene ha
felgende markedsandeler:
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(51) Som det fremgdar vil foretakssammenslutningen ikke fere til en merkbar endring i
markedsstrukturen om norsk sokkel vurderes isolert.

| -

(53) _

(54) Ndr det gjelder 2D data anslir melder at partene globalt vil ha falgende andeler:

(55) Nar det gjelder 3D data anslar melder at partene globalt vil ha felgende andeler:

(56)
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I et globalt marked for prosessering av seismiske data vil partene ha falgende markedsandel:

I et globalt marked for seismiske tilleggstjenester har TGS Nopec en markedsandel pé.%.
Som nevnt har ikke Spectrum nevneverdig virksomhet p4 dette markedet.

Markedsandelene er sdledes pa alle berarte markeder langt under det som kjennetegnes som
en dominerende stilling, jf. konkurranseloven § 16, og partene vil ikke ha mulighet til & uteve
markedsmakt etter transaksjonen.

Konkurrentenes markedsandeler

En utfordring ved beregningen av markedsandelene pa de berorte relevante markedene er
at en rekke store aktorer i det globale markedet ikke offentliggjer sine tall. Private aktarer i
markedet som ikke rapporterer tall er eksempelvis: Heller ikke
store konkurrenter som 0
offentliggjor tall.
selskaper har gkt sin markedsandel betydelig de senere ar.

Seerlig kinesiske

Videre er selskapet
ikke tall for deres totale omsetning i 2018.

I tabellen under anslas markedsandelene basert pa omsetning til aktarene etter offentlig
tilgjengelige tall. Som nevnt ovenfor opererer betydelige akterer i markedet uten & oppgi
tall. Dette medfarer at markedsandelene i tabellen nedenfor gir partene som offentliggjor
tall en hayere markedsandel enn det som reelt er tilfelle. Aktarene som ikke oppgir tall vil
bli markert med "utilgjengelig" for 3 vise at de ber veere med i markedsandelsberegningen.
Dette gjelder:
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Markedsstruktur - hey grad av konkurranse

Slik tallene ovenfor viser vil ikke foretakssammenslutningen ha sarlig innvirkning pa
markedsstrukturen idet TGS Nopec i dag har en anslatt markedsandel pég.% som vil oke
til . %. Beregnes markedsandelen basert pa omsetningen vil TGS Nopec ha en
markedsandel som gker fra maksimalt JJ| % til maksimalt [l|%. Tar man hensyn til andelene
til kinesiske og russiske selskaper samt de private aktorene vil andelen vere lavere.

Markedene er kjennetegnet ved sterk konkurranse, sterke kunder, overkapasitet, liten grad
av kundelojalitet og lave byttekostnader. P& samtlige markeder er det en rekke sterke
aktworer, herunder

Disse aktorene vil
utsette TGS/Spectrum for disiplinerende konkurransepress etter transaksjonen, pa lik linje
med dagens situasjon. P4 markedene for prosessering av seismiske data og tilknyttede
tolkningstjenester vil er det enda flere akterer, ettersom det kun kreves kompetanse og
programvare for 4 tilby disse tjenestene.

P3d markedet i dag operer det konkurrenter som kun tilbyr data pa kontrakt, det foreligger
aktgrer som tilbyr bade kontrakt og multi-klient samt aktgrer som kun tilbyr multi-klient-
data. Selv om selskapene tilbyr data pa forskjellige premisser utever de konkurransepress pa
hverandre. Eksempelvis disiplinerer aktgrer som kun tilbyr kontraktseismikk aktgrer som
kun tilbyr multi-klient ved prising (eksempelvis ved & senke prisene). Dersom kontrakt-
aktgrene senker prisene ma multi-klient akterene falge etter. Dette springer ut fra at kunden
har valget om hvordan en vil hente dataene. Historisk har kontraktseismikk veert mer
kostbart, men kunden far en eksklusiv rett. Dersom denne tjenesten vil koste kunden like
mye som d hente en lisens i et bibliotek vil de foretrekke kontraktsinnhenting idet de ogsa
vil eie dataene. Slik disiplinerer aktgrene i markedet hverandre.

Vedrorende markedet for tilleggstjenester foreligger langt flere konkurrenter enn de
W

Videre foreligger det tilbydere av tilleggstjenester som ikke er
aktive ié’\ markedet i seismikk-data eller prosessering, eksempelvis: ||| GcIENIEG

Videre er kundene store og profesjonelle akterer, som typisk har egne avdelinger som er
ansvarlige for & forhandle og innga kontrakter med underleverandgrer, og som ofte er
eksperter pa seismiske data. Kundene har dermed inngdende kjennskap til markedet,
aktorer, ledig kapasitet, osv.

Etter partenes oppfatning er det lav grad av kundelojalitet p& samtlige berarte markeder,
samt lave byttekostnader. Dette medforer at akterene md konkurrere om hvert enkelt salg
og hver enkel kontrakt. Dette underbygger at det er sterk konkurranse p& markedene.
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Som falge av nedgangstider i oljebransjen har det vert en synkende ettersparsel etter
seismiske data, og dermed en overkapasitet i markedet. Det er s&ledes ikke rom for & utnytte
en eventuell markedsmakt pd noe marked, da kundene er prisbevisste og har mye
tilgjengelig kapasitet & velge i.

Foretakssammenslutningen vil ikke gi partene en hey samlet markedsandel, og farer som
nevnt til en liten relativ endring sammenlignet med situasjonen for
foretakssammenslutningen. ﬂkonkurrentene i markedet, pd
lik linje med dagens situasjon. Foretakssammenslutningen vil skape en utfordrer pa
markedet, som kan —for disiplinerende konkurransepress, og som igjen

gir gunstige effekter for sluttbrukerne.

Ettersom markedet preges av tilbudsoverskudd vil det ikke vare mulig for partene 3 uteve
markedsmakt etter transaksjonen.

Etableringshindringer

Partene kan ikke se at det foreligger etableringshindringer i det berarte markedet.
Produktmarkedet for seismisk data er mangfoldig og ulike leveringsprodukter er en del av
produktmarkedet. Videre, har store selskaper som tidligere kun har tilbudt tjenester i de
jurisdiksjoner de har vert registrert utvidet tilbudet av sine tjenester

markedet.

indiske konkurrenter samt konkurrenter fra Midtasten tilbyr nd seismiske data til kunder
over hele verden. Dermed kan man argumentere for at det globale markedet aldri har veert
mer tilgjengelig.

I tillegg tilbyr TGS Nopec og Spectrum biblioteksdata, noe som medfarer at
etableringshindringene er lave ettersom selskapene ikke har behov for egne fartey. Dermed
er kapitalkravet for & etablere seg pd markedet mye lavere ved multi-klient enn dersom man
kun skal tilby kontraktsleveranser. P4 markedet i dag opererer det konkurrenter som kun
tilbyr kontraktseismikk, konkurrenter som tilbyr bdde kontrakt- og multi-klient-seismikk
samt aktgrer som kun tilbyr multi-klient-seismikk. De fleste akterer som tilbyr kontrakt-
seismikk kan uten nevneverdige omkostninger gd over til & tilby multi-klient-seismikk.
Muligheten for d gjere dette er nettopp det at de eier egne fartay som kan kartlegge den
dataen de selv ensker  legge inn i sitt multj-klient-biliotek. Eksempler pa akterer som tilbyr
bide kontrakt- og multi-klientseismikk er - Aktorer har historisk gatt inn og ut av
multi-klient segmentet av bransjen slik de selv har ansett som hensiktsmessig. Dette
bekrefter at det ikke foreligger etableringshindringer pd markedet.

Videre er programvare, og operatortjenester som er nedvendig for 3 gjore biblioteket
tilgjengelig og handterbart mulig & anskaffe i markedet. Ansatte med relevant geofysisk
erfaring og kunnskap er ogsa en faktor, men er ikke ansett som en hindring,

Forskning og utvikling

Teknologiutvikling er generelt sett en sentral del av seismikkbransjen, derunder i
konkurransen mellom ulike seismikkakterer. Denne meldte transaksjonen har ingen
innvirkning pa eller relevans for malselskapets konkurrenter, leveranderer eller kundenes
forskning og utvikling idet markedsandelen er s lav. Foretakssammenslutningen antas &
fore til at TGS Nopec kan investere mer i teknologi og pd den maten opptre som en fullverdig
konkurrent pd markedene for seismiske tjenester.

Oppsummering

Det folger av dette at en foretakssammenslutning mellom TGS Nopec og Spectrum ikke vil
ha negative virkninger pa konkurransen. TGS Nopec og Spectrum vil samlet ha en
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markedsandel pa .%. Det er flere tilbydere i markedet som har en hoyere markedsandel,
og det sammenslatte selskapet vil mgte sterk konkurranse fra disse og fra andre aktprer.

EFFEKTIVITETSGEVINSTER

Transaksjonen vil gi effektivitetsgevinster som gir lavere faste kostnader, da partene i dag
dupliserer en rekke funksjoner som ikke vil mdtte dupliseres etter transaksjonen. Dette
gjelder HR, salg og markedsforing, teknisk stotte, IT, innkjep, compliance, juridiske
funksjoner, etc.

Det fusjonerte selskapet vil videre ha en god 2D- og 3D-database, og vil vare posisjonert til
d akselerere investeringer i et marked i utvikling, samt bidra til & utvikle TGS Nopec sin
dataanalysestrategi. Dette vil medfare en raskere levering av bedre og mer sammensatte
produkter for kundene.

Det er antatt at fusjonen vil fore til ekonomiske synergier som er estimert & utgjere USD 20
millioner arlig.

PARTENES VIKTIGSTE KONKURRENTER, LEVERAND@RER OG KUNDER

Generelt

Etter partenes oppfatning er de fem viktigste konkurrenter, leverandsrer og kunder
presentert nedenfor. Melder ansker & papeke at tallene er fremskaffet etter beste evne. Disse
er hentet fra selskapenes publikasjoner. Tallene presentert i publikasjonene gjenspeiler ikke
alltid de reelle markedstallene i et konkurranserettslig perspektiv. Melder har derfor
beregnet med margin, og dermed vil de reelle prosentandelene vere lavere enn angitt under.

Konkurrenter

TGS Nopecs og Spectrums fem viktigste konkurrenter
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Tallene i punkt 7.2. er beregnet som andel av total omsetning basert pa de selskapene som
offentliggjer tall. Dette medferer slik beskrevet ovenfor at de reelle prosentandelene er
lavere enn angitt i tabellen over, se punkt 5.2 for en redegjorelse.

Leveranderer

TGS Nopecs og Spectrums fem viktigste leverandarer de siste 12 m3neder

Konkurranseforholdene for leveranderer vil ikke bli pavirket av sammenslutningen. Dette
skyldes at dataene i bibliotekene til selskapene er allerede hentet inn og bearbeidet.
Leveranderenes rolle er dermed ikke aktuell for malselskapet, da slike leveranser ble foretatt
pa et tidspunkt tilbake i tid.

Kunder

TGS Nopecs og Spectrums fem viktigste kunder

Som nevnt i konkurransevurderingen vil ikke foretakssammenslutningen ha innvirkninger
pd konkurrenter eller kunder idet disse har stor kjepermakt, betydelig markedsandel,
ekspertisekunnskap samt solid kapitalstyrke.

MELDING TIL ANDRE KONKURRANSEMYNDIGHETER

Transaksjonen er iklke meldepliktig i andre jurisdiksjoner enn Norge.

PARTENES ARSREGNSKAP

TGS Nopec Geophysical Company ASA og Spectrum ASAs arsregnskap for 2018 og 2017 er
vedlagt. TGS AS er et nystiftet selskap som ikke har hatt virksomhet i foregdende &r. Vi
bilegger flere arsregnskap idet Spectrum har fatt sitt 2018-regnskap godkjent, mens TGS
Nopec har siste regnskap godkjent for 2017.

Bilag 6:  Arsregnskap 2018 TGS Nopec Geophysical Company ASA
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Bilag 7: Arsregnskap 2017 TGS Nopec Geophysical Company ASA
Bilag 8:  Arsregnskap 2018 Spectrum ASA
Bilag o: Arsregnskap 2017 Spectrum ASA

OFFENTLIGHET OG KONFIDENSIALITET

Denne meldingen med vedlegg inneholder opplysninger som det av konkurransemessig
betydning & unnta offentligheten. Det bes om at bilag 1, 3, 4 og 5 med vedlegg unntas
offentlighet etter forvaltningsloven § 13(1) nr 2.

Offentlig versjon av meldingen folger vedlagt, sammen med begrunnelse for opplysninger
som gnskes unntatt offentlighet i samsvar med konkurranseloven § 18b.

Bilag1o:  Offentlig versjon av melding om foretakssammenslutning

lig ljnlg/
! / TT/SCHJ@DT AS
g



