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KONTAKTINFORMASJON
Melder

Navn:
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Organisasjonsnummer:
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Melders representant

Navn:
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Telefonnummer:
E-postadresse:

Mailselskap

Navn:
Adresse

Organisasjonsnummer:
Kontaktperson:

Epost:

Telefon:

Selger

Navn:
Adresse

Organisasjonsnummer:
Telefon:

Bremnes Fryseri AS
@klandsvegen go
5430 Bremnes

836 597 702

(+47) 53 42 82 00

Advokat Thomas Nordby
Postboks 2444 Solli

0201 Oslo

(+47) 23 0119 40 / 901 68 150
Thomas.Nordby@schjodt.com

Ocean Quality AS
P.O. 234 Sentrum
N-5804 Bergen
894 729 252

Hans Petter Berge

913 37 328

Grieg Seafood ASA
P.O. 234 Sentrum
5805 Bergen

946 598 038
+47 55 57 66 00
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BESKRIVELSE AV FORETAKSSAMMENSLUTNINGEN / OPPK]JOPET

Innledning

Foretakssammenslutningen innebzerer at Bremnes Fryseri AS (heretter "Bremnes", eller
"Melder") erverver 60 % av aksjene i virksomheten Ocean Quality AS (heretter "OQ" eller
"Malselskap") fra Grieg Seafood ASA (heretter "GSF" eller "Selger”). Melder og Malselskap

er i fellesskap omtalt som "Partene”.

Transaksjonsstrukturen

Kjopesummen skal gjores opp ved kontant overforing. Bremnes erverver 6o % av aksjene
tilherende GSF, med den konsekvens at Bremnes vil eie 100 % prosent av aksjene i OQ
("Transaksjonen"). Etter aksjekjapsavtalen ("SPA") punkt 2.3 skal gijennomfaringen av kjop
og salg av aksjene finne sted senest den 31. desember 2020
("Gjennomferingstidspunktet").

Frem til Gjennomferingstidspunktet vil GSF og Bremnes samarbeide for & sikre at
avslutningen av eiersamarbeidet skjer pd en ryddig mate i trdd med Partenes forutsetninger.
Dette omfatter blant annet en tilpasning av Malselskapets struktur og sterrelse til riktig niva
etter oppsigelsen er effektuert, samt separering av kontrakter ut i fra hvem av GSF og
Bremnes som er direkte avtalepart.

Formadlet med transaksjonen

OQ ble opprinnelig etablert av Partene som et markedsfarings- og distribusjonssamarbeid
tilbake i 2010 for & sikre gkt kvalitet, effektivitet og kundeservice ved salg av oppdrettslaks
produsert av GSF og Bremnes. Bakgrunnen for etableringen var at ingen av Partene hver for
seg hadde tilstrekkelige produksjonsvolum som muliggjorde etableringen av selvstendige
salgsorganisasjoner.

Partene har nd videreutviklet sin virksomhet og ensker & bringe sin produksjonsvirksomhet
naermere kundene, og anser at ndverende produksjonsvolum og forventede fremtidige
produksjonsmdl  muliggjer etableringen av  separate integrerte salgs- og
produksjonsorganisasjoner. Bremnes vil gjennom Transaksjonen overta 100% av aksjene i
OQ, mens GSF vil etablere sin egen salgsorganisasjon, og formalet med avtalen er sdledes &
avslutte samarbeidet mellom Partene.

Meldeplikt

Transaksjoner der en eller flere foretak samlet eller hver for seg varig overtar kontroll over
et annet foretak er meldepliktige til Konkurransetilsynet jf. krrl. § 18.

Det er i vart tilfelle klart at Bremnes vil oppna varig kontroll over Malselskapet, da selskapet
gjennom ervervet av GSF sin eierandel pd 60 % vil oppnd 100 % eierandel i OQ. Bremnes vil
dermed ha enekontroll i OQ, jf. krrl. § 18.

Transaksjonen medferer sdledes at Bremnes oppnar kontroll i OQ), slik at transaksjonen er
meldepliktig, jf. § 18, jf. § 17.

Videre har Partene en omsetning som samlet og hver for seg overstiger terskelverdiene i §
18 (2), jf. naeermere om dette under punkt 5.
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BESKRIVELSE AV INVOLVERTE FORETAK OG FORETAK [ SAMME KONSERN

Bremnes Fryseri AS

Bremnes Fryseri AS, (org. nr. 933 852 873), er et norsk holdingselskap. Konsernets operative
virksomhet ligger i de heleide datterselskapene Bremnes Seashore AS, Bremnes Shipping
AS, Salmon Brands AS, Myobiotec AS. Bremnes har ogsa eierandeler Tytlandsvik Aqua AS
og Seevareid Fiskeanlegg AS. Bremnes Fryseri AS eier i tillegg 40 % av Ocean Quality AS,
som er nermere beskrevet under i punkt 4.2. Bremnes driver i all hovedsak med oppdrett
av laks og erret i Hardanger, Sunnhordaland og Rogaland.

Hovedkontoret ligger i @klandsvdgen i Bemlo kommune. Konsernet har aktivitet ved 23
lokasjoner i g forskjellige kommuner, og har 21 matfiskkonsesjoner, 3 anlegg for produksjon
av settefisk, pakkeri og foredlingsanlegg. Konsernet har ca. 365 ansatte.

Produksjon, pakking og foredling av matfisk skjer i Bremnes Seashore AS, (org. nr. 836 597
702). Denne primerforedlede fisken (engelsk: "head-on gutted") selges deretter eksklusivt
via OQ, som ledd i salgsavtalen inngatt mellom Bremnes og Malselskapet.

Salmon Brands AS, (org. nr. 987 419 954), driver markedsforing og distribusjon av produktet
Salma, som er toppkvalitet laksefilet. Salmon Brands har hovedkontor i Oslo, salgskontor i
Sverige, samt et heleid datterselskap, Salmon Brands SA, i Frankrike.

Bremnes Shipping AS, (org. nr. 914 955 874), opererer brennbater til bruk i produksjonen av
oppdrettslaks, herunder til avlusing, behandling og transport av fisken fra oppdrettsanlegget
til pakkeri- og foredlingsanlegget.

Myobiotec AS, (org. nr. 974 214 458), driver med forskning og utvikling knyttet til
fiskevelferd og rdstoftkvalitet for fisk, samt teknologi og miljeparametere for dette til bade
intern bruk og salg av slike tjenester til tredjeparter. Selskapet har blant annet utviklet LCF-
tanker ("live cold fish") som er ventetanker som skal bidra til ekt fiskehelse og velferd.

Bremnes eier ogsa 33, 33% av Tytlandsvik Aqua AS, (org. nr. 813 837 692). Selskapet driver et
post-smoltanlegg under oppbygging. I forste byggetrinn vil anlegget ha kapasitet til &
produsere 3 ooo tonn med "stor-smolt” for levering til matfiskoppdrettere.

Bremnes har videre en eierandel pd 16,67 % i AS Saevareid Fiskeanlegg, (org. nr. 924 931 671).
Selskapet opererer et produksjonsanlegg for smolt i Fusa.

Bremnes Fryseri AS er medlem i falgende bransjeorganisasjoner:

° NHO Sjsmat Norge

Mer informasjon om Bremnes er tilgjengelig pa selskapets hjemmesider:
https://www.seashore.no/

Ocean Quality AS

Ocean Quality AS, (org. nr. 894 729 252), driver med markedsforing, salg og distribusjon av
norsk atlanterhavslaks. Selskapet har salg til kunder i over 50 land pa verdensbasis. Ocean
Quality AS forestdr ikke egen produksjon, men har primert hatt leveranser fra de to eierne
GSF og Bremnes siden opprettelsen i 2010. Leveransene fra GSF og Bremnes er organisert
gjennom separate salgsavtaler inngdtt mellom hver av eierne og OQ.
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Malselskapet har ogsd virksomhet i Storbritannia, USA og Canada gjennom de heleide
datterselskapene Ocean Quality UK limited, Ocean Quality USA Inc., Ocean Quality
Premium Brands Inc., og Ocean Quality North America.

OQ er medlem i felgende bransjeorganisasjoner:
e NHO Sjemat Norge
Mer informasjon om OQ finnes pa selskapets hjemmesider: https://oceanguality.com/

OMSETNING OG DRIFTSRESULTAT

Involverte foretak Omsetning Driftsresultat
Norge (2018) Norge (2018)
Bremnes Fryseri AS MNOK 2 636,855 | MNOK 198,457
Ocean Quality AS MNOK 5369,671 | MNOK 41,198
Totalt MNOK 8 006,526 MNOK 239,655

Omsetning og driftsresultat for 2018 er hentet fra konsernregnskapene til Bremnes og
Malselskapet.

VILKARENE FOR FORENKLET MELDING ER OPPFYLT

Partene har ingen horisontal overlapp pa noen produktmarkeder

Bremnes driver som beskrevet ovenfor i punkt 4.1 med produksjon, pakking og foredling av
primarforedlet matfisk. I tillegg har selskapet markedsfaring og salg av laksfiletproduktet
Salma.

OQ driver som beskrevet ovenfor i punkt 4.2 med salg av primerforedlet norsk
oppdrettslaks, og har ikke egen produksjon og distribusjon av denne.

Markedet for salg av oppdrettslaks har vert gjenstand for behandling i EU-kommisjonen. I
sak COMP/M.6850, Marine Harvest/Morpol viste Kommisjonens markedsundersakelse at
det md oppstilles et skille i verdikjeden mellom oppstremsnivdet (produksjon og
primaerforedling av oppdrettslaks) og nedstremsnivdet (sekunderforedling av
oppdrettslaks). Oppdrett og primarforedling omfattet hesting, slakting, avkutting av
fiskehodet, og enkelte ganger fileteringen av laksen. Sekundarforedling omfattet derimot
omdanningen av den primarforedlede laksen til prosesserte produkter som lakseporsjoner,
spiseklare laksemadltider og rekelaks. Kommisjonen fant med grunnlag i produktenes
manglende substituerbarhet, samt de relativt hgye etableringsbarrierene i form av
lisenskrav, investeringer og ekspertise som kreves for & drive oppdrett av laks, at oppdrett
og primarforedling av laks var et separat marked fra sekundarforedling.

Selv om Kommisjonen ikke konkluderte endelig péd dette punktet ga markedsundersekelsen
ogsa grunnlag for en ytterligere segmentering av markedet for oppdrett og primarforedling
av laks etter opprinnelsessted, ved at kundene eksempelvis ansd norsk og skotsk
primerforedlet oppdrettslaks som to separate produkter.
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Ndr det gjaldt det relevante geografiske markedet for oppdrett/primerforedling og
sekundeerforedling av laks, fant Kommisjonen i begge tilfeller at markedet var EU/E@S vidt,
med grunnlag i markedsundersakelsen.

Melder er av den oppfatning at markedet ma defineres i trad med Kemmisjonens praksis.
Som beskrevet ovenfor forestir Bremnes kun produksjon og distribusjon av norsk
oppdrettslaks, samt salg av sekundarforedlet oppdrettslaks utenom OQ. OQ har pa sin side
ikkke egen produksjon og distribusjon eller sekundarforedling, men driver utelukkende med
salg av primeerforedlet norsk oppdrettslaks. Som konsekvens er det ikke horisontal overlapp
mellom Partenes virksomhet.

Som beskrevet ovenfor skjer Bremnes' salg av det sekundarforedlede Salma-produktet
utenom OQ (nedstremsmarkedet), mens OQ selger primerforedlet norsk oppdrettslaks
(oppstremsmarkedet). OQ sin estimerte markedsandel p3d markedet for salg av
primeerforedlet norsk oppdrettslaks er- mens Bremnes sin estimerte markedsandel pd
markedet for salg av sekunderforedlet norsk oppdrettslaks er! Selv om det foreligger
vertikal overlapp mellom Partenes virksomhet, er Partenes kombinerte markedsandel ca.
8 %, og dermed under 30 %,

Basert pd det overnevnte er vilkdrene for innlevering av forenklet melding oppfylt, jf.
forskrift om melding av foretakssammenslutninger § 3 (1) nr. 3 bokstav c.

KONKURRENTER, KUNDER OG LEVERANDORER

Ettersom Partene ikke har overlappende virksomhet pa noe marked eller marked som Norge
er del av er det ikke nedvendig & liste opp de fem viktigste kundene, leveranderene og
konkurrenter, jf. forskrift om melding av foretakssammenslutninger § 3 (2) d).

MELDING TIL ANDRE KONKURRANSEMYNDIGHETER

Transaksjonen er ikke meldepliktig i noe annen jurisdiksjon.

ARSREGNSKAP, ARSBERETNING OG AKSJEKJ@PSAVTALE
Arsberetning, rsregnskap og konsernregnskap for Bremnes Fryseri AS og Ocean Quality AS
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OFFENTLIG VERSJON

Informasjon som skal unntas offentlighet er markert i gult.
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