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Aker Horizons Holding AS
925 325 481
Oksengyveien 8, 1366 Lysaker

Advokatfirmaet BAHR AS
Morten von Haffenbradl Kristiansen

Beret Sundet
Tjuvholmen allé 16, 0252 Oslo
92 41 80 04 / 21 00 00 50

mokri@bahr.no

Rainpower Holding AS
996 968 480
Nordahl Bruns gate 10, 2004 Lillestrem

Helge Havskjold
95218125

Helge.havskjold@rainpower.no

Svensson Ngkleby Advokatfirma ANS
Bjarte Rayrvik
97 68 36 96 / 32 25 55 00

BRoyrvik@eurojuris.no

Transaksjonen og dens forretningsmessig rasjonale

| henhold til aksjekjopsavtale av 26. januar 2021 («Aksjekjopsavtalen») erverver Aker

Horizons Holding AS

(«Aker Horizons») 100 % av aksjene i

Rainpower Holding AS

(«Rainpower~») fra Ard Group AS (68 %) og Zhejiang Fuchunjiang Hydropower Equipment Co.
Ltd. (32,0 %) («Transaksjonen~»). Aksjekjopsavtalen er inntatt som Vedlegg 1 til denne

meldingen.

Aksjekjopsavtale av 26. januar 2021
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(4) Transaksjonen vil medfere at Aker Horizons erverver enekontroll over Rainpower,
jf. konkurranseloven § 17 (Rainpower og Aker Horizons/Aker-konsernet omtales i det
folgende som «Partene»). Transaksjonen vil ikke gjennomferes far Konkurransetilsynet har
avsluttet sin saksbehandling.

(5) Rainpower og dets datterselskaper er en leverander av turbiner, kontrollsystemer og relatert
utstyr til bruk i vannkraftverk.

4, Begrunnelse for at vilkarene for a inngi forenklet melding er oppfylt

(8) Som det vil fremga av punkt 8 nedenfor har Partene ingen overlappende virksomhet. Ingen
av Partene er aktive i det samme relevante markedet eller pa et produktmarked i et
forutgaende eller etterfalgende ledd til et produktmarked hvor den andre part opererer.

9) Vilkarene for a inngi forenklet melding er derfor oppfylt, jf. forskrift om melding av
foretakssammenslutninger mv. § 3 farste ledd nr. 3.
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5. Partenes omsetning'

5.1 Partenes omsetning i Norge

Omsetning i Norge 2019 (MNOK)

Aker (konsern)

Rainpower (konsern)

5.2 Partenes omsetning globalt

Omsetning globalt 2019 (MNOK)

Aker (konsern)

Rainpower (konsern) 489
6. De involverte foretakenes struktur og virksomhetsomrader
6.1 Aker Horizons og Aker-konsernet
(10) Aker Horizons utever aktivt eierskap i selskaper innen segmentene fornybar energi og

lavkarbonlgsninger. Aker Horizons investeringer inkluderer per dags dato Aker Carbon
Capture AS, et selskap som utvikler teknologi og lgsninger for karbonfangst, og Aker
Offshore Wind AS, et selskap som utvikler vindkraftprosjekter pa dypt vann. Aker Horizons
er majoritetseier i begge selskapene.? | tillegg eier Aker Horizons 24,7 % av aksjene i Rec
Silicon ASA. Rec Silicon ASA produserer silisium til bruk i solcellepaneler?.

(11) Aker Horizons er heleid av Aker ASA igjennom et heleid datterselskap Aker Capital AS. Aker
ASA er et aktivt industrielt investeringsselskap med investeringer og datterselskaper i en
rekke sektorer og markeder. Aker ASA utferer ingen egne markedsaktiviteter. Aker ASA er
notert pa Oslo Bars. Selskapet har hovedkontor pa Fornebu.

Aker ASA er endelig kontrollert av The Resource Group TRG AS, der Kjell Inge Rekke er hovedaksjonaer.

(12) En oversikt over Aker-konsernets investeringer er vedlagt som vedlegg 2.
Vedlegg 2 Aker-konsernet investeringer
(13) | tillegg til Aker Horizons, kontrollerer Aker ASA ogsa, enten direkte eller indirekte,

folgende virksomheter:

" Oppgitte omsetningstall for Aker ASA avviker fra omsetningstall oppgitt i selskapets arsrapporter. Oppgitte tall inkluderer
omsetningstall for Rec Silicon, der Aker ASA har ervervet en kontrollerende aksjeandel. Oppgitte omsetningstall ekskluderer
omsetning fra Akastor ASA, tidligere kontrollert av Aker ASA.

2 Den 19. januar 2021 inngikk Aker-Horizons avtale om & erverve 75 % av aksjene i Mainstream Renewables Holding.
Mainstream Renewables Holding er aktiv innfor utvikling og produksjon av sol- og vindenergi. Transaksjonen vil fgrst bli
gjennomfert nar vilkarene for gjennomfering er oppfylt, herunder godkjenning fra relevante konkurransemyndigheter.
https://www.akerasa.com/nyheter/borsmeldinger/artikkel/33482-aker-asa-aker-horizons-acquires-mainstream-renewable-
power-to-create-a-renewable-energy-major

3 Aker ASA har de-facto enekontroll over Rec Silicon ASA.
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e Aker Holding AS (tidligere Aker Kveaerner Holding AS*), som igjen har de-facto
enekonkontroll over Aker Solutions ASA>. Aker Solutions ASA er et oljeserviceselskap som
tilbyr produkter, systemer og tjenester til den globale olje- og gassindustrien. Aker
Solutions ASA tilbyr ogsa spesialiserte engineeringtjenester, anskaffelser og
konstruksjonsarbeid til oljeindustrien (EPC-kontrakter og FEED-tjenester).

e Aker Capital AS¢, som igjen kontrollerer:
- Aker Biomarine AS, et bioteknologiselskap.
- Ocean Yield ASA, et shippingselskap.
- Aker Energy AS, et oljeselskap.
- Cognite AS, et industrielt programvareselskap.
- Philly Shipyard ASA, et amerikansk skipsverftselskap.
- Abelee AS, et selskap som opererer innen datascience.

- Eureka Group AS, felleskontrollert med HitecVision AS gjennom en aksjonaeravtale.
Selskapet tilbyr tekniske sikkerhetslgsninger til olje- og gassindustrien.

- Aize Holding AS, et IT-selskap som utvikler programvare for planlegging og styring av
prosjekter.

- Aker Property Group AS, et eiendomsutviklingsselskap.

(14) Ytterligere informasjon om Aker-konsernet er tilgjengelig pa www.akerasa.com.
6.2 Rainpower
(15) Rainpower er en spesialisert leverander av turbiner, kontrollsystemer og relatert utstyr til

vannkraftverk. Rainpower tilbyr ogsa vedlikehold og oppgraderinger av slikt utstyr ved
selskapets verksted lokalisert i Norge.

(16) Rainpower leverer utstyr innen kategorien elektrisk og mekanisk utstyr til
vannkraftindustrien. Kategorien elektrisk og mekanisk utstyr som anvendes i vannkraftverk
omfatter ogsa generatorer og Electrical Balance of Plant-utstyr (EBOP), som ikke leveres

4 Det bemerkes at Aker Holding AS eier en minioritetsaksjepost i Akastor ASA, et aktivt industrielt investeringsselskap med
investeringer i oljeservicesektoren. Basert pa arlig oppmete pa selskapets generalforsamling er Akastor ASA ikke kontrollert
av Aker Capital AS.

5 Aker Solutions ASA og Kvaerner ASA fusjonerte 10. november 2020, se pressemelding:
https://www.akersolutions.com/news/news-archive/2020/aker-solutions-asa-merger-with-kvarner-asa-completed-new-
board-of-directors-and-new-share-capital/

¢ Det bemerkes at Aker Capital AS eier en minioritetsaksjepost i Aker BP ASA, et olje- og gasselskap med eierandeler og
operatgrskap pa norsk sokkel. Basert pa arlig oppmate pa selskapets generalforsamling er Aker BP AS ikke kontrollert av Aker
Capital AS.

#9638528/1 5 (9)



#9638528/1

(19)

BAHR

Utstyret leveres av Rainpower direkte til utbyggerne/eierne av vannkraftverk, eller ved at
Rainpower er underleverandgr til akterer som tilbyr totalkontrakter til vannkraftverkene,
dvs. gjennom leveranse av komplett utstyrspakke og installasjon. | Norge anskaffer
operatgrene av vannkraftverk enkeltkomponenter og installasjonstjenestene separat fra
leverandgrene i bransjen, inkludert Rainpower. | utlandet leveres totalkontrakter av sivile
EPC-kontrakterer.

Vannturbiner ma tilpasses det enkelte kraftverk, og er saledes ikke et standardprodukt.
Rainpower tilbyr tilpassede vannkraftturbiner ved a tilby utvikling og engineeringtjenester
som en del av en leveranse av en vannkraftturbin. Utvikling og engineeringtjenester tilbys
imidlertid ikke som en separat tjeneste. Rainpower leverer heller ikke engineeringtjenester
knyttet til forstudier eller konseptdesign (FEED-tjenester) for vannkraftanlegg. Denne type
studier og design utfsres i hovedsak av radgivende ingenigrfirmaer slik som Sweco,
Norcounsult og Muliticonsult.

En full oversikt over Rainpower Holding AS og dets datterselskaper fremkommer i figur
under.

Rainpower Holding AS
(org. mo. 996 968 480)
(Norway)

Rainpower Technology AS Rainpower AS Hymatek Controls AS
(org. no. 991 813 292) {org. no. 991 697 918) {org. no. 912 183 262)
(Norway) (Norway) (Morway)

Rainpower Norge AS Rainpower Hangzhou Co.
(org. no. 991 697 926) Ltd.
(Norway) {China)
ol | Rainpower Mozambique
= (branch)
{Canada)
£ redd Rainpower Hydro Enerji ve
Rainpower Kristinehamn AB . e N .
{Sweden) Ticaret Limited Sirketi
(Turkey)
Rainpower Switzerland AG Rainpower Peru 5.A.C

(Switzerland) (Peru)
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(20) Rainpower har hovedkontor i Lillestream hvor 55 ansatte har sin faste arbeidsplass. Selskapet
utferer ogsa funksjoner tilknyttet administrasjon, salg og support fra sitt hovedkontor.

(21)

7. Markedet for forsyning av utstyr til vannkraftverk

(22) Rainpower leverer som beskrevet i meldingens avsnitt 6 turbiner, kontrollsystemer, og
relatert utstyr til vannkraftverk, samt vedlikehold og oppgradering av slikt utstyr.

(23) EU-kommisjonen har i tidligere saker definert et marked for forsyning av utstyr til
vannkraftverk.” Markedet omfatter bade mekaniske og elektriske komponenter til
vannkraftverk, slik som turbiner og generatorer, og annet relatert utstyr, og omfatter bade
leveransen av nytt utstyr, samt erstatning, modernisering og oppussing/vedlikehold av slikt
utstyr.?

(24) Melderen er av den oppfatning at alle av Rainpowers tjenester og produkter er en del av
markedet for forsyning av utstyr til vannkraftverk.

(25) Melderen er videre av den oppfatning at markedets geografiske utstrekning er minst E@S.°
Rainpower tilbyr selv sine produkter og tjenester til en rekke europeiske land. Rainpowers
viktigste konkurrenter opererer i hele E@S.

(26) Etter melderens oppfatning er det i denne saken uansett ikke n@dvendig a ta stilling til den
endelige markedsavgrensningen, da det uavhengig av den konkrete markedsavgrensningen
ikke vil vaere overlapp mellom partenes virksomhet.

8. Transaksjonen gir ikke opphav til verken horisontale eller vertikalt
forbundne markeder
(27) Ingen av Aker-konsernets portefaljeselskaper er aktive i noen av markedene beskrevet over.

Det foreligger saledes ingen horisontal overlapp mellom Partene.

7 Se Kommisjonens sak M.3653 - Siemens/VA Tech, i avsnitt 20.

8 Sak M.3653 - Siemens/VA Tech, avsnitt 13 til 20.

° Det vises i denne forbindelse til Sak M.3653, der Kommisjonen i avsnitt 32 konkluderte med at markedet hadde en E@S-vid
utstrekning. Melderen antar at markedet siden tidspunktet for Kommisjonens vedtak i 2005 har vaert gjenstand for ytterligere
internasjonalisering.
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Det bemerkes for ordens skyld at Aker Solutions ASA tilbyr enkelte ventiler til kunder i olje-
og gassindustrien. Slike ventiler skiller seg fra ventilene som anvendes i vannkraftverk, som
er spesialisert og designet for a regulere tilfarselen av vann til anleggets turbiner.

Aker Solutions ASA har ikke tidligere forsynt ventiler, eller andre produkter, til
vannkraftverk, og tilbyr heller ikke ventiler som kan anvendes til dette formalet. Aker
Solutions ASA har heller ikke tidligere forsynt produkter eller tjenester relatert til oppfaring
av vannkraftverk.

Det bemerkes videre at Aker Solutions ASA tilbyr engineeringtjenester ved levering av utstyr
til olje- og gassindustrien samt forstudier (FEED-studier) og konseptdesign for olje- og
gassinstallasjoner. Rainpower leverer som nevnt enkelte engineeringtjenester knyttet til
design og tilpasning av vannkraftturbiner. Disse engineeringtjenestene er naert knyttet til
designet av turbinene og annet elektrisk og mekanisk utstyr til det enkelte vannkraftanlegg
og tilbys ikke som separate tjenester.

Aker Solutions ASA leverer ikke, og har heller ikke kompetanse til a levere,
engineeringtjenester for utstyr til vannkraftanlegg.

Det gjores for ordens skyld ogsa oppmerksom pa at Aker Solutions ASA leverer
kontrollsystemer til subsea olje- og gassinstallasjoner til kunder innen olje- og
gassindustrien. Produktportefgljen av kontrollsystemer som tilbys av Aker Solutions ASA er
ikke tilpasset vannkraftverk, og kan heller ikke anvendes i vannkraftverk. Aker Solutions ASA
har ikke tidligere levert kontrollsystemer til vannkraftverk, og er heller ikke en potensiell
leverander av  kontrollsystemer til vannkraftverk.

Sist gjores det oppmerksom pa at Aker Solutions ASA utferer vedlikehold, reparasjoner og
oppgraderinger pa utstyr for kunder innen olje- og gassindustrien (MMO-tjenester)."" Aker
Solutions ASA har ikke tidligere utfert slike tjenester relatert til vedlikehold, reparasjoner
eller oppgraderinger av vannkraftverk.

Vedlikehold, reparasjoner og oppgraderinger av utstyr som benyttes i vannkraftindustrien
krever saerlig kompetanse og ressurser. Utferelsen av vedlikehold, reparasjoner og
oppgraderinger av utstyr slik som turbiner forutsetter modellering og testing av utstyrets
effektivitet og egenskaper. Slik dokumentasjon og testing forutsetter tilpassede fasiliteter.
Rainpower benytter blant annet et spesialtilpasset laboratorium for dette formalet.

Aker Solutions ASA har ikke slike saertilpassede ressurser og utstyr, og er derfor heller ikke
en potensiell leverandgr av vedlikehold, reparasjon eller oppgraderinger av utstyr som
benyttes i vannkraftanlegg.

10 Rainpower var tidligere en del av Aker-gruppen. | tidspunktet for utskillelsen av virksomheten forsynte naturligvis Aker-
solutions ved Rainpower produkter slik som turbiner til vannkraftverk.

" Om Markedet for MMO-tjenester, se sak M.2117 Aker/Kvaerner, premiss 52 falgende og sak M.7316 Det norske
Oljeselskap/Marathon Qil Norge, premiss 8.
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Videre er ingen av Aker-konsernets portefgljeselskaper aktive pa et marked vertikalt
forbundet med Rainpowers markedsaktiviteter. Det er saledes ingen vertikal overlapp
mellom Partene.
Per dags dato er ingen av Aker-konsernets portefgljeselskaper kunder av Rainpower. Videre
er ingen av Aker-konsernets portefgljeselskaper potensielle kunder av Rainpower, ved at
ingen av Aker-konsernets selskap driver virksomhet der det kan vare behov for Rainpowers
produkter'. Det bemerkes for ordens skyld at kontrollsystemer for vannkraftanlegg ikke kan
benyttes i vindkraftanlegg.
Videre er Rainpower per dags dato ikke kunde, eller en potensiell kunde, av Aker-konsernets
portefeljeselskaper.
Det foreligger derfor ingen vertikalt forbundne markeder.
Arsberetninger og arsregnskap
Arsrapport for Rainpower Holding AS vedlegges som Vedlegg 3. Arsrapport og arsregnskap
for Aker ASA vedlegges som Vedlegg 4.

Vedlegg 3 Arsrapport for 2019 for Rainpower Holding AS

Vedlegg 4 Arsrapport for 2019 for Aker ASA
Andre opplysninger
Transaksjonen er ikke meldepliktig til konkurransemyndigheter i andre jurisdiksjoner enn
Norge.
Offentlighet
Denne meldingen inneholder konkurransesensitive forretningshemmeligheter som er
avmerket med grgnn bakgrunn. Begrunnelse for merking og unntatt offentlighet er inntatt
som Vedlegg 5 til denne meldingen.

Vedlegg 5 Begrunnelse for merking av forretningshemmeligheter og unntatt

offentlighet

Med vennlig hilsen
Advokatfirmaet BAHR AS

Morten von Haffenbradl Kristiansen
Advokatfullmektig
Saksansvarlig advokat: Beret Sundet

12 Heller ikke Mainstream Renewable Powers, jf. note 2 er en potensiell kunde eller leverander til Rainpower.



