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KONTAKTINFORMASJON

Melder

Navn:
Adresse

Organisasjonsnummer:

Melders representant

Navn:
Adresse:

Telefon:
E-post:

Malselskap

Navn:
Adresse:

Organisasjonsnummer:

Sunny BidCo AS (under navneendring fra NFH 230360 AS)
c/o FSN Capital Partners AS

Ruselakkveien 30

0251 OSLO

931 124 080

Advokat Morten Henriksen
Advokatfirmaet Schjgdt AS
Postboks 2444 Solli

0201 Oslo

+47 404 68 550
Morten.Henriksen@schjodt.com

Solcellespesialisten Newco AS
Stabburveien 1A

1617 Fredrikstad

930 520 837

Malselskapets representant

Navn:
Adresse

Telefon:
E-post:

Espen Furuholt

SANDS Advokatfirma DA
Postboks 1829 Vika
0123 Oslo

+47 98 60 00 11
efu@sands.no

BESKRIVELSE AV FORETAKSSAMMENSLUTNINGEN/OPPKJGPET

Innledning

Foretakssammenslutningen innebaerer at Sunny BidCo AS (heretter "Sunny BidCo" eller
"Melder") erverver 100 % av aksjene i og tilhgrende enekontroll over Solcellespesialisten
Newco AS (heretter "Solcellespesialisten” eller "Malselskapet"). Melder og Malselskapet er
i fellesskap omtalt som "Partene".

Transaksjonsstrukturen
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2.3
(7)

3.1

3.1.1
(11)

3.1.2
(12)

Som et resultat av transaksjonen vil FSN-fondet, giennom det indirekte eierskapet i Sunny
Bidco, oppna enekontroll i Malselskapet, jf. konkurranseloven ("krrl.") § 18.

Oppkjgpet planlegges gjennomfert nar restruktureringen er gjennomfert og eventuell
godkjenning fra Konkurransetilsynet foreligger.

Formalet med transaksjonen

Meldeplikt

Med grunnlag i de faktiske og juridiske forholdene som beskrevet under punkt 2.2. er det klart
at Melder vil oppna enekontroll pa varig grunnlag over Malselskapet, jf. krrl. § 18, jf. § 17.

Videre har Partene en omsetning som samlet og hver for seg overstiger terskelverdiene i § 18
annet ledd, jf. neermere om dette under punkt 4.

Vilkarene for forenklet melding er oppfylt, da det ikke foreligger horisontal eller vertikal overlapp
mellom Partenes virksomhet, jf. forskrift om melding av foretakssammenslutninger § 3 farste
ledd nr. 3 bokstav a og c. Det vises i den forbindelse til redegjarelsen under punkt 5.

BESKRIVELSE AV INVOLVERTE FORETAK OG FORETAK | SAMME KONSERN
Melder

Sunny BidCo AS
Sunny BidCo AS er et norskregistrert aksjeselskap som er heleid av Sunny MidCo AS. Begge

o

selskapene ble etablert uten virksomhet og er ervervet av FSN-fondet for a etablere en
mellomliggende holding-struktur for eierskapet i Solcellespesialisten Newco AS.

FSN-fondet som kontrollerer Sunny BidCo

FSN-fondet som kontrollerer Sunny BidCo er ett av flere investeringsfond som radgis av FSN
Capital Partners AS, FSN Capital Partners AB (sub-advisors), FSN Capital Partners GmbH og
FSN Capital Aps (sub-sub-advisors).

De naermere detaljene om eierskapet i FSN-fondet samt dets eksisterende portefgljeselskaper
er vedlagt meldingen.

Bilag 1: Oversikt over eierskap i FSN-fondet samt dets eksisterende portefgljeselskaper.
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3.1.3
(14)

(15)

(16)

(17)

Andre FSN Capital-fond

Det er for gyeblikket tre andre FSN-fond som har aktive investeringer: FSN Capital IV, FSN
Capital V og FSN Capital VI. Hvert av disse fondene kontrollerer ett eller flere
portefoljeselskaper.

Hvert av de aktive fondene har forskjellig investorbase og eierskap. For fullstendighetens skyld
og for formalet med denne meldingen, inkluderes likevel alle portefgljeselskaper som FSN-
fond har kontroll over i beskrivelsen av Melder, samt i beregningen av Melders relevante
omsetning.

FSN Capital IV

- Fibo: produsent av vatromsplater, kjgkkenplater og benkeplater med hovedkontor i
Norge.

FSN Capital V

- Ecovium: leverandgr av ende-til-ende logistikkprogramvarelgsninger til DACH-
regionen, utvikler programvare for logistikkforsyningskjeden, med hovedkontor i
Tyskland.

- Fellowmind: europeisk virksomhet med hovedkontor i Nederland som leverer
integrerte IT-systemer og digitale transformasjoner ved hjelp av Microsoft Business
Applications for bedrifters CRM- og ERP-systemer og digitale arbeidsromlgsninger.

- Gram Equipment: dansk virksomhet og produsent av iskrembehandlingsutstyr.

- Handverksgruppen:  skandinavisk/DACH-basert  leverandgr av  alt av
overflatetjenester som mur, gulv, flis og maling.

- Holmbergs Safety System: svensk virksomhet som leverer sikkerhetslgsninger for
biler. Holmberg Safety Systems AS kontrollerer Fasching Safety Belts GmbH, en
gsterriksk leverandgr av bilbelter, og Safety Plus Ltd, et kinesisk produksjonsselskap
som leverer sikkerhetslgsninger til barne- og spedbarnseter for biler.

- Impreg: leverandgr av glassfiberforinger for baerekraftig kloakkrehabilitering, med
hovedkontor i Danmark.

- Nordlo: nordisk IT- og digitaliseringspartner som tilbyr skalerbare IT- og digitale
Igsninger, inkludert skylgsninger for det mindre bedriftssegmentet i Norden.

- Rameder: en bedrift etablert i Tyskland som leverer tilhengerfester og ledningssett til
det europeiske markedet.

- Saferoad: en virksomhet etablert i Norge som leverer Igsninger innen veisikkerhet og
-infrastruktur til det europeiske markedet.

- Sneakerstuff: Sverige-basert virksomhet som leverer joggesko og kleer.

114234421 Side 4 av 8



Schjadt

Tasking: en virksomhet som tilbyr innebygde programvareutviklingsverktgy for
produsenter og leverandgrer av originalt bilutstyr i bilbransjen, med hovedkontor i
Tyskland.

ViaCon: en virksomhet med hovedkontor i Sverige som tilbyr veiinfrastrukturlgsninger.

(18)  FSN Capital VI

(19) Mer

Active Brands: ledende nordisk leverandgr av premium sportsutstyrsmerker i en
voksende internasjonal skala, med hovedkontor i Norge.

Adragos Pharma: B2B-kontraktsutviklings- og produksjonsorganisasjon (CDMO) for
legemidler med produksjonssteder i Frankrike, Tyskland og Japan.

Backer Gortz: ledende tysk bakerikjiede med et skreddersydd produkttilbbud av
bakevarer og maltider utenfor hjemmet.

llionx: ledende nederlandsk IT-tjenesteleverander med fokus pa kunder i regulerte
bransjer og offentlig sektor.

InstallaterGruppen: dansk teknisk installasjonsselskap som driver virksomhet innen
elektrisitet, rorleggerarbeid, optisk fiber, ventilasjon og kjglesystemer som
utelukkende har virksomhet i Danmark.

Lobster: ledende tysk leverandgr av kodefri dataintegrasjon og digital
prosessautomatiseringsplattform som muliggjer digital transformasjon for mer enn
1500 kunder.

Megabad: driver en tysk nettbutikk for baderomsutstyr (MEGABAD.com), samt to
fysiske butikker i Tyskland for baderomsutstyr.

Obton: dansk spesialisert leverander av alternative investeringer som tilbyr
investeringsmuligheter til investorer i solcelleprosjekter og eiendom, samt tjenester
knyttet til utvikling og drift av slike aktiva.

Omegapoint: leverandgr av konsulenttjenester, hovedsakelig innen cybersikkerhet og
sikker digital transformasjon, med hovedkontor i Sverige.

Optigroup: svensk B2B-distributgr av "business essentials" som hovedsakelig
opererer innen de tre omradene "Facility, Safety & Foodservice", "Packaging" og
"Paper & Business Supplies".

Polytech: global markedsleder innen beskyttelse og forbedringer av vindturbinblader,
med hovedkontor i Danmark.

informasjon om  FSN-fondenes portefglijeselskaper er tilgjengelig pa:

https://www.fsncapital.com/en/investments/investments-divestments/

3.2

Malselskapet — Solcellespesialisten Newco AS

(20) Solcellespesialisten Newco AS (org. nr. 930 520 837) er et norskregistrert aksjeselskap, stiftet
i 2022. Selskapets virksomhet drives i dag gjennom Solcellespesialisten AS (org. nr. 988 985
481) som er leverandgr av solcelleanlegg- og utstyr.
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(21) Solcellespesialisten AS skal gjennom en restrukturering fusjoneres inn i Malselskapet.
Restruktureringen er organisert som en trekantfusjon. Etter at restruktureringen er fullfgrt, vil
Malselskapet veere en fullt integrert EPC-leverander innen solenergi som leverer nye,
ngkkelferdige solcellelgsninger til de ovenfornevnte segmentene, og binder sammen hele
verdikjeden fra kompontprodusenter til installasjoner og ettermarkedsstgatte.

(22) Solcellespesialisten AS' virksomhet er inndelt i fire avdelinger; enebolig, industri (C&l), Utility
og distribusjon Innenfor enebolig og industri leveres solcellelgsninger til bade bolig,
naeringsbygg (nybygg og eksisterende), hytter, landbruk og bakkemonterte solcelleparker.
Innen Ultility tilbys elektroinstallatarer som sikrer at anlegget blir montert av lovlig personell, og
innen B2B tilbys distribusjonstjenester. Solcellespesialisten AS har i dag ogsa en egen
distribusjonsavdeling, SUNFAST AS (org. nr. 929 888 073), som distribuerer solcellerelatert
materiell til el-installat@grer og andre bedrifter som kun gnsker materiell.

(23) Malselskapet har direkte og indirekte kontrollerende eierskap i falgende selskaper i Norge:
Firmanavn Eierandel | Virksomhet
Sunfast AS 100 % Distribusjon av solceller, batterier og tilhgrende utstyr til
profesjonelle aktgrer.

(24) Solcellespesialisten AS er Norges stgrste solcelleentreprengr med hovedkontor og lager i
Fredrikstad, samt lokale avdelinger i hele Sgr-Norge. Falgelig vil Malselskapets geografiske
nedslagsfeltet veere hele Norge. Selskapet har 269 ansatte pr. 31. mai 2023.

(25) Mer informasjon om Solcellespesialisten AS finnes pa deres hjemmeside:
https://www.solcellespesialisten.no

4. OMSETNING OG DRIFTSRESULTAT
Involverte foretak Omsetning
MNOK 373

Solcellespesialisten AS

FSN-fond oK I

Totalt MNOI -

Omsetning og driftsresultat for 2022 er hentet fra relevante regnskaper fra
portefglieselskapene til de ulike FSN-fondene og arsregnskapet for Solcellespesialisten AS.

' Det samlede omsetningstallet for FSN-fond var EUR - millioner i Norge i 2022. Tallet som er oppgitt i tabellen er
beregnet med utgangspunkt i giennomsnittlig valutakurs i 2022 hentet fra Norges Bank, hvorav EUR 1 = NOK 10,1040.
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5. VILKARENE FOR FORENKLET MELDING ER OPPFYLT

51 Partene har ingen horisontal eller vertikal overlappende virksomhet

(26) Som beskrevet ovenfor i punkt 3.2, er Solcellespesialisten en fullt integrert EPC-leverander
innen solenergi som leverer nye, ngkkelferdige solcellelgsninger til ulike segmenter i Norge.

(27) Som beskrevet i bilaget inntatt i punkt 3.1 har FSN-fondet ingen kontrollerende eierandel i noen
selskaper som er aktive innen markedet for produksjon og distribusjon av solcellelasninger
eller noen oppstrgms- eller nedstremsmarkeder. Som det fremgar av oversikten ovenfor i punkt
3.1.2, er det heller ingen av portefgljeselskapene som kontrolleres av gvrige FSN-fond som er
aktive innen dette markedet.

(28) EU-kommisjonen har i sin tidligere praksis apnet for at produksjon og distribusjon av
solcellesystemer utgjer et eget produktmarked, uten a endelig konkludere.? Grunnet bl.a. ulike
regler i ulike jurisdiksjoner, var EU-kommisjonen videre av den oppfatning at markedet matte
avgrenses nasjonalt, ogsa uten & endelig konkludere. Ettersom det kun er Solcellespesialisten
som er aktiv innen dette produktmarkedet, foreligger det uansett ingen horisontal overlapp
mellom Partenes virksomhet pa noe relevant marked.

(29) Videre har ingen portefglieselskaper kontrollert av FSN-fond i dag virksomhet innenfor
verdikjeden for solcellelgsninger i Norge, og det foreligger ingen faktisk vertikal overlapp
mellom partene.

(30) Som nevnt ovenfor under punkt 3.1.3 har Melder for fullstendighetens skyld og for formalet
med inngivelsen av meldingen inkludert omsetningen til andre FSN-fonds portefgljeselskaper.
Det foreligger en potensiell vertikal overlapp med InstallaterGruppen som er et
portefgljeselskap av FSN-fond VI. EU-kommisjonen har dpnet for at markedet for solceller og
-moduler er globalt i utstrekning?®, og InstallaterGruppen tilbyr blant annet solcellepaneler og
montering i det danske markedet. Selskapet har imidlertid ikke virksomhet eller planer om &
etablere virksomhet i Norge hvor Solcellespesialisten har sin virksomhet. | alle tilfelle vil den
potensielle overlappen uansett veere de minimis, da InstallaterGruppen ma anses som en
ubetydelig aktgr pa et globalt marked. Det oppstar fglgelig ingen konkurransemessige
bekymringer som falge av den potensielle vertikale overlappen mellom partene.

(31) Vilkarene for forenklet melding er dermed oppfylt, jf. forskrifft om melding av
foretakssammenslutninger § 3 farste ledd nr. 3 bokstav a.

6. KONKURRENTER, KUNDER OG LEVERANDGRER

(32) Som det fremgar av punkt 5 foreligger det ingen horisontal overlapp mellom Partene, med den
folge at det ikke er krav om & oppgi de fem starste kunder, leveranderer og konkurrenter, jf.
forskrift om melding av foretakssammenslutninger § 3 andre avsnitt bokstav d.

7. MELDING TIL ANDRE KONKURRANSEMYNDIGHETER
(33) Transaksjonen er ikke meldepliktig i andre jurisdiksjoner.

2 EU-kommisjonens avgjerelse i sak COMP/M.2367 avsnitt 6-10.
3 EU-kommisjonens avgjerelse i sak COMP/M.2367 avsnitt 13
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8. ARSBERETNING, ARSREGNSKAP OG KONSERNREGNSKAP
(34) Arsberetning og arsregnskap for Solcellespesialisten AS og de norske portefaljeselskapene
som FSN-fondene i dag har en kontrollerende eierandel er tilgjengelig via:

https://www.brreg.no/.

9. OFFENTLIG VERSJON
(35) Informasjon som skal unntas offentlighet er markert i gult.

Med vennlig hilsen
ADVOKATFIRMAET SCHJJDT AS

Morten U. Henriksen
Advokat

morten.henriksen@schjodt.com
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