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Schjadt

1. KONTAKTINFORMASJON
11 Melder
Navn: IKM Gruppen AS
Adresse: Ljosheimvegen 14
4051 Sola
Org.nr.: 912 605 302
1.2 Meldernes representant
Navn; Advokatfirmaet Schjgdt AS
advokat Morten Henriksen / adv.flm. Ingeborg @veras
Adresse: Tordenskiolds gate 12
P.O. Box 2444 Solli
NO-0201 Oslo
Telefon: 404 68 550 / 468 862 23
E-post: morten.henriksen@schjodt.com / ingeborg.overas@schjodt.com

1.3 Malselskap

Navn: Flux Holding AS

Adresse: Moseidveien 17
4033 Stavanger

Org.nr.: 923 958 770

1.4 Malselskapets representant

Navn: Advokatfirmaet Schjgdt AS
advokat Trygve Nilssen

Adresse: Tordenskiolds gate 12
P.O. Box 2444 Solli
NO-0201 Oslo

Telefon: 404 68 550 / 468 862 23

E-post: tryve.nilssen@schjodt.com
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2.1
(1)

3.1
(10)

BESKRIVELSE AV OPPKJGPET

Innledning

Foretakssammenslutningen innebaerer at IKM Gruppen AS (heretter «IKM» eller «Melder»)
erverver enekontroll over Flux Holding AS (heretter «Flux» eller «Malselskapet») Melder og
Malselskapet er i fellesskap omtalt som «Partene».

Transaksjonsstrukturen

Den 16. oktober 2023 signerte IKM og Moreld AS ("Selger") en avtale om kjgp og salg av
100% av aksjene i Flux. Som fglge av denne transaksjonen vil IKM erverve enekontroll i Flux.

I henhold til aksjekjgpsavtalen, vil transaksjonen kun gjennomferes etter at
Konkurransetilsynet har godkjent transaksjonen.

Formalet med transaksjonen

Meldeplikt

Transaksjoner der en eller flere foretak samlet eller hver for seg varig overtar kontroll over et
annet foretak er meldepliktige til Konkurransetilsynet jf. konkurranseloven ("krrl.") § 18.

Med grunnlag i de faktiske og juridiske forholdene som beskrevet under punkt 2.2. vil IKM
oppna ene kontroll pa varig grunnlag over Flux, jf. krrl. § 18, jf. § 17.

Videre har Partene en omsetning som samlet og hver for seg overstiger terskelverdiene i § 18
annet ledd, jf. neermere om dette under punkt 5.

o

Samtidig er vilkarene for & innsende forenklet melding oppfylt, da Partenes samlede
markedsandel ikke overstiger 20% pa noe horisontalt bergrt marked, og Partenes individuelle
og samlede markedsandeler heller ikke overstiger 30% pa noen vertikalt bergrte markeder, jf.
forskrift om melding av foretakssammenslutninger § 3 fagrste ledd nr. 3 bokstav b) og c). Det
vises i den forbindelse til oversikten over partenes markedsandeler under punkt 5.

BESKRIVELSE AV INVOLVERTE FORETAK OG FORETAK | SAMME KONSERN

Melder — IKM Gruppen AS

IKM Gruppen AS, som eies 100% av IKM Holding AS, er en komplett tienesteleverandar for
energisektoren, som leverer til energiselskaper over hele verden. Gruppen ble etablert i 1989
og tilbyr et bredt spekter av produkter og tjenester som ytes operasjonelt sett giennom IKMs
23 datterselskaper.

Bilag 1: Organisasjonskart for IKM Gruppen AS.

De produktene og tjienestene som IKM tilbyr til sine kunder kan inndeles i felgende segmenter
basert pa industri og/eller applikasjon: (i) topside nybygg, (ii) topside drift & vedlikehold, (iii)
subsea nybygg, (iv) subsea drift & vedlikehold, (v) landanlegg/terminaler, (vi)
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(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

17)

3.2
(18)

(19)

(20)

(21)

brgnn/nedihull/rigg, (vii) maritim/verft, (viii) industri/havbruk/samferdsel/offentlig sektor, (ix)
fierning/nedstengning/decommissioning, og (x) energi/fornybar.

Typiske produkt- og tienestelgsninger som ytes til kunder pa tvers av industrisegmentene er
prosjektledelse, vedlikeholdsengineering, driftsstgtte, consultancy services, testing,
tilstandskontroll, on-site-maskinering, kaldkutting, kalibrering, industriell rengjgaring,
rgrinspeksjon, droneinspeksjon, mekanisk bearbeiding/HVAC, vedlikehold av roterende utstyr,
laser-, vibrasjon- og akustikktjenester, brann-, eksplosjon- og veerbeskyttelse, elektrotjenester,
feltinstrument, og materialhandtering.

Videre tilbyr selskapet spesialiserte produkter og tjenester innenfor hvert industrisegment, slik
som for eksempel ROV System Operations til subsea og fornybar industri, testing/oljeflushing,
brannintervensjonsutstyr  og  bregnnpumping til  oljerigger, o0g navigasjon- og
kommunikasjonsprodukter til maritim sektor.

IKMs tjenester og produkter omfatter fglgelig alle kundens prosjektfaser, og leveres i stor grad
som pakkelgsninger til kundene, hvor omfanget og innholdet av pakken kan skreddersys for
hver enkelt kunde og hvert enkelt prosjekt.

IKMs hovedkontor ligger i Sola i Norge. | tillegg har IKMs datterselskaper etablert kontorer over
hele verden. Totalt har konsernet ca. 3000 ansatte.

Melder er medlem i fglgende bransjeorganisasjoner i Norge:
- Neeringslivets Hoved Organisasjon
- Norsk Industri
- Norwegian Energy Partners (Norwep)

Mer informasjon om Melder er tilgjengelig pa selskapets hjemmesider: https://www.ikm.no/

Malselskapet — Flux Holding AS

Flux Holding AS er, gjennom sitt heleide datterselskap Flux AS, en ledende tilbyder av
produkter, lgsninger og tjenester for fluidoppbevaring og -transport i energisektoren. Selskapet
ble etablert i 2021, gjennom en fusjon mellom de tidligere Flux-selskapene Active Service,
Analytic og Valvision.

Selskapet har tradisjonelt levert hovedvekten av sine tjenester til selskaper innen olje- og gass.
I nyere tid har selskapet ekspandert til et bredt spekter av nye kundegrupper, herunder leverer
selskapet i dag til engineering- og energiselskaper innen havvind, hydrogen, marin industri,
LNG og petrokjemisk industri, samt andre typer industriselskaper.

Flux tilbyr bade komplette systemer eller stand-alone produkter fra et omfattende sortiment av
ventiler, umbilicals, ngkkelklare laboratorium, instrumenter, malestasjoner, prgvetaking,
digitale analyser, slanger og koblinger.

Flux' produkt- og systemsegmenter kan inndeles pa fglgende mate:

- Hoses & Couplings: Flux leverer slanger og koblinger for et bredt spekter av
applikasjoner. Selskapet har flere in-house tilleggstjenester slik som sveising, flushing og
trykktesting. Videre tilbyr selskapet et digitalt Active Hose Management System som skal
sikre effektive inspeksjoner, vedlikehold og resertifisering bade offshore og onshore.

- Laboratory: Selskapet leverer ngkkelklare laboratorium, enten spesialtilpasset av kunden
eller basert pa Flux' eget design. Videre tilbyr Flux ogsa stand-alone analysatorer og utstyr
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(22)

(23)

(24)

(25)

(26)

for eksisterende laboratorium, inkludert service og reparasjon pa felt eller pa ett av Flux'
anlegg.

- Measurement and Analysis: Flux leverer ogsa digitale malinger med kontinuerlig
overvakning av enten vaeske eller gass. Typiske digitale malinger er gass-kromatografi,
kvikksglv-malinger, olje-i-vann, duggpunkt og damptrykk.

- Service: Flux tilbyr et bredt spekter av service-tjenester bade onshore og offshore. Blant
tienestene som tilbys er installasjon, utprgving og oppstartskontroll, vedlikehold og
overhaling av utstyr, problemlgsing pa felt, inspeksjoner og lekkasjetesting, samt
trykktesting og spyling.

- Umbilicals: Flux leverer in-house umbilical-produkter som kan spesialtilpasses pa kort tid,
hvor selskapet tilbyr tjenester innen design, teknisk arbeid, produksjon, testing og
installasjon, kombinert med back-up support og ettersalgstjenester. Selskapet
spesialiserer seg seerlig pa kortlengde umbilicals. Blant selskapets ferdige produkter er
"specialist hydraulic control line hoses", kombinert med in-house kapasitet til & produsere
skreddersydde "end connections”, bade i standardmaterialer og for eksempel Monel,
Inconel 6MO, Super Duplex mv. Selskapet tiloyr ogsad Extrusion & Coatings-tjenester.

- Valves: Videre leverer Flux ogsa et bredt spekter av hgykvalitetsventiler og -aktuatorer, i
tett samarbeid med kundene, fra konseptevaluering og den tekniske fasen, til oppfglgning
av produktene under drift. Selskapet tilbyr kontroll- og av-og-pa-ventiler for prosess,
stgttesystemer og subsea-applikasjoner med et bredt spekter av typer, trykk-klasser og
materialer.

Videre tilbyr selskapet tjenester og lgsninger innen Advisory Service, Sourcing, Lifecycle
management og Engineering.

Malselskapet har hovedkontor i Stavanger, samt kontorer i Bergen og Larvik i Norge og Colico
i ltalia. Kontorene er plassert strategisk slik at Flux pa lokal basis kan yte tjenester til sine
kunder. Per dags dato har selskapet ca. 61 ansatte.

Malselskapet har direkte og indirekte kontrollerende eierskap i falgende selskaper i Norge:

Firmanavn Eier- | Virksomhet
andel
Flux AS 100% | Engroshandel med maskiner og
utstyr til industri, herunder ventiler

Malselskapet er ikke medlem av noen bransjeorganisasjoner i Norge.

Mer informasjon om Malselskapet finnes pa selskapets hjemmesider: https://moreldflux.no/

OMSETNING OG DRIFTSRESULTAT | NORGE

Involverte foretak | Omsetning Driftsresultat
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(27)

(28)

(29)

(30)

(31

(32)

IKM Gruppen As | YOK 41 milliarder MNOK 454
Flux Holding AS! MNOK 361 MNOK 28

NOK 4,461 milliarder MNOK 482
Totalt

Omsetning og driftsresultat for 2022 er hentet fra konsernregnskapet til Melder og
arsregnskapet til Malselskapet.

VILKARENE FOR FORENKLET MELDING ER OPPFYLT

Partene har ingen horisontal overlapp pa noen produktmarkeder som overstiger 20%
samlet markedsandel

Som beskrevet ovenfor i punkt 3.1, er Melder aktiv innen tiloud av komplette tjenester og
produkter til energiselskaper, som omfatter blant annet prosjektledelse, engineering,
radgivning, driftsstgtte, elektro-, motor- og maskintjenester, inspeksjoner, tilstandskontroller,
mekanisk bearbeiding, samt mer spesialiserte produkter og tjenester avhengig av industri og
prosjekt.

Malselskapet leverer, som nevnt under punkt 3.2, ventiler, umbilicals, koblinger, slanger,
laboratorium, samt service. Servicen relaterer seg til de nevnte produktene og omfatter
installasjon, vedlikehold, overhaling, feilsgking pa felt, inspeksjoner og lekkasjetesting,
trykkstesting og flushing. Selv om produktene og tjenestene typisk inngar som del av stgrre
systemer, leveres de stand-alone.

Begge parter er dermed leverandgrer til energisektoren. | motsetning til Flux, vil ventiler,
umbilicals, koblinger, slanger, laboratorium, og tilhgrende service, kun inngd som input i
enkelte av IKMs pakkeleveranser til kundenes systemer. For eksempel vil IKM kunne utfgre
slike servicetjenester i forbindelse med testing/oljeflushing, mekanisk ferdigstillelse av r@r- og
prosessutstyr, eller rarinspeksjon, hvor IKM utfgrer testing, vedlikehold, rengjgring og
optimalisering av kundens system og de ulike komponenter som inngar i dette, herunder
ventiler, umbilicals og koblinger.

Siden IKM kun vil levere service til slike komponenter pa systembasis, mens Flux' tiloyr stand-
alone service som kun omfatter utvalgte komponenter i form av ventiler, umbilicals og
koblinger, er Melder av den oppfatning at det ikke foreligger horisontal overlapp mellom
partenes virksomhet.

Dette stgttes av at EU-kommisjonens ("Kommisjonen") i flere avgjarelser har oppstilt et skille
mellom produkter og tjenester som tilbys som del av stgrre systemer og produkter og tjenester
som ytes enkeltvis. For eksempel er det innen subsea definert separate markeder for (i)
"subsea production systems" ("SPS"), som er en pakke produkter og tjenester relatert til
infrastrukturen til olje- og gassbrgnner, herunder subsea umbilicals som én av mange
komponenter, og (ii) subsea umbilicals.? Tilsvarende skille kan gjgres gjeldende mellom
system- og komponentleveranser til gvrige deler av energisektoren.

Pa denne bakgrunn, er Melder av den oppfatning at service pa ventiler, umbilicals og koblinger
som del av et helhetlig leverandgrtilbud for systemer, og service p& ventiler, umbilicals og

1 All omsetning stammer fra virksomhet i Flux Holding AS sitt datteselskap Flux AS.
2 Se for eksempel COMP/M.8132 FMC Technologies, Inc./Technip S.A./TechnipFMC plc og COMP/M.7316 Aker ASA/Det
norske oljeselskap ASA/Marathon Oil Norge AS.
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koblinger som enkeltstdende tieneste for kun disse komponentene, inngar i separate

produktmarkeder.

(33) Folgelig foreligger det ikke horisontalt overlappende virksomhet mellom partene pa noe
produktmarked, jf. forskrift om melding av foretakssammenslutninger § 3 fgrste ledd nr. 3
bokstav b).

5.2 Partene har ingen vertikal overlapp pa noen produktmarkeder som overstiger 30%

(34) Som nevnt over i punkt 5.1, kan ventil-, umbilicals- og koblingsprodukter inngd som
enkeltkomponenter i de systemer som IKMs produkt- og tjenestepakke omfatter, herunder kan
IKM i forbindelse med service pa kundens systemer for eksempel tilby sine kunder & skifte ut
enkeltkomponenter slik som ventiler, umbilicals eller koblinger. Flux vil derfor i enkelte
sammenhenger kunne vaere en potensiell underleverander til IKM. Dermed foreligger det en
potensiell vertikal overlapp mellom partene.

(35) Sa vidt partene bekjent, foreligger det begrenset praksis fra bade Kommisjonen og
Konkurransetilsynet som omhandler aktuelle oppstreamsmarkeder for ventiler, umbilicals eller
koblinger. Kommisjonen har imidlertid i enkelte avgjerelser vurdert separate markeder for
subsea umbilicals®, som nevnt under forrige punkt, i tillegg til ulike typer ventiler, herunder
kontrollventiler og isolasjonsventiler:.

(36) Selv om Kommisjonen ikke har konkludert endelig pa disse markedsavgrensningene, tilsier
praksisen at det er grunnlag for & oppstille separate produktmarkeder for henholdsvis ventiler,
umbilicals og koblinger, eventuelt segmentert ut fra produktspesifikasjoner og/eller industri,
som inkluderer tilhgrende service. Dette samsvarer med Partenes oppfatning.

(37) Ut fra et tilbudsperspektiv vil leverandgrene av ventiler, umbilicals og koblinger typisk tilby et
bredt sortiment av forskjellige typer ventiler, umbilicals eller koblinger med ulike bruksomrader,
slik at leverandgren kan respondere til kundens konkrete behov for ventiler, umbilicals og
koblinger til alle typer industrier og prosjekter.® Videre vil kundene kjspe produktene enten
stand-alone eller som del av en stgrre pakke sammen med komplementerende produkter eller
tienester.

(38) Melder er av den oppfatning at det derfor kan oppstilles separate produktmarkeder for
henholdsvis ventiler, umbilicals og koblinger. Definisjonen av oppstremsmarkedene vil
imidlertid ikke veere avgjerende, ettersom transaksjonen uansett ikke vil medfere noen
konkurranserettsproblematikk.

(39) Dette fglger av at Flux' markedsandeler vil vaere lave pa ethvert produktmarked. Pa markeder
for henholdsvis ventiler, umbilicals og koblinger som er geografisk snevret inn til norsk sokkel
("NCS") har Flux respektive markedsandeler pa [IlFo. [+ oo Il Videre mater Flux

3 Se blant annet COMP/M.8132 FMC Technologies, Inc./Technip S.A./TechnopFMC pic og COMP/M.7316 Aker ASA/Det
norske oljeselskap ASA/Marathon Oil Norge AS.

4 Se for eksempel COMP/M.8207 Emerson Electric Company/Pentair plc.

5 Se tilsvarende argumentasjon av EU-kommisjonen i sak COMP/M.8132 FMC Technologies, Inc./Technip
S.A./TechnopFMC plc.

8 Ettersom det ikke eksisterer markedsrapporter utarbeidet av tredjeparter eller andre offentlig tilgjengelige tall som kan
brukes til & beregne ngyaktig starrelse pa totalmarkedene for ventiler, umbilicals og koblinger, er markedsandelene basert
pa Flux' beste estimater. Flux estimerer at stgrrelsen pa totalmarkedene for ventiler, umbilicals og koblinger pa NCS utgjer
henholdsvis ca._ hvorav Flux' totale salgsinntekter i 2022
pa 395 MNOK fordeles som fglgende pa selskapets virksomhetsomrader: (i) Valves (ventiler): 239 MNOK, (ii) Umbilicals,
Housing & Couplings: 105 MNOK, og (iii) Service: 14 MNOK. | tillegg hadde selskapet omsetning pa 35 MNOK relatert til
laboratorieprodukter- og tjenester.
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sterk konkurranse fra store selskaper med bade norsk og global tilstedeveerelse slik som blant
annet

(40) Nar det gjelder nedstremsmarkedene som IKM er aktiv pa, har Kommisjonen tidligere vurdert
et marked for "maintenance, modification and operation services" ("MMO") pa eksisterende
plattformer gjennom hele livsigpet til et utviklet olje- og gassfelt. Dette markedet omfatter slike
tienestepakker som IKM leverer for topside i olje- og gassnaeringen, som kan inneholde
komponenter slik som umbilicals, ventiler og koblinger.

(41) Med hensyn til IKMs subsea-leveranser, har EU-kommisjonen tidligere vurdert et separat
marked for SPS, som nevnt i punktet over. Dette omfatter en pakkelasning med produkter og
tienester som utgjer infrastrukturen til olje- og gassbrenner. Systemene inkluderer en rekke
komponenter som plasseres pa havbunnen, slik som ventiler, umbilicals og koblinger, samt
inspeksjon, reparasjon og vedlikehold av dette utstyret.

(42) Som komplett tjenesteleverander til olje- og gassnaeringen er IKM aktiv pa begge de
ovennevnte markedene for MMO og SPS. Samtidig kan Flux pa begge markeder fungere som
en potensiell underleverander av ventiler, umbilicals og koblinger som utgjer komponenter i de
starre systemene som inngar i de endelige produkt- og tjenestelasninger som for eksempel
IKM tilbyr.

(43) Som nevnt under punkt 3, leverer begge parter ogsa tjenester til selskaper innen fornybar
energi og maritim industri, hvor det foreligger tilsvarende markeder for service-, vedlikeholds-
og driftstienester. For eksempel har Kommisjonen tidligere oppstilt et separat marked for
"operation, maintenance and services" til havvind.”

(44) Ettersom transaksjonen ikke vil medfere seerlige konkurranserettsutfordringer uavhengig av
hvilke markeder som legges til grunn, er heller ikke avgrensingen av de relevante
nedstremsmarkedene avgjgrende.

(45) Pa snevrest mulige markeder for SPS, MMO, og service-, vedlikeholds- og driftstienester for
havvind pa NCS er IKMs markedsandeler henholdsvis -%, -% og % ¢ Det kan ogsa

vises til at det finnes mange sterke konkurrenter pa alle leverandgrmarkeder til energisektoren,
herunder #

(46) Felgelig er Partene markedsandeler under 30%, bade enkeltvis pa sine respektive markeder
og samlet, jf. forskrift om melding av foretakssammenslutninger § 3 farste ledd nr. 3 bokstav
C).

5.3 Oppsummert

(47) Basert pa det overnevnte er vilkarene for forenklet melding oppfylt, jf. forskrift om melding av
foretakssammenslutninger § 3 farste ledd nr. 3.

7 Se blant annet COMP/M.9582 Siemens Gamesa Renewable Energy S.A./Senvion GmbH.

8 Ettersom det ikke eksisterer offentlig tilgjengelige tall som kan brukes til 8 beregne ngyaktig sterrelse pa totalmarkedene,
er markedsandelene basert pa IKMs beste estimater. IKMs beste estimat for stgrrelsen pa de relevante totalmarkedene
er som fglger: (i) NCS-markedet for SPS: (ii) NCS-markedet for MMO:
i) NCS-markedet for service-, vedlikeholds- og driftstienester for
havvind: Dette baserer seg pa IKMs totale salgsinntekter i Norge i 2022
kan fordeles som folgende pa selskapets virksomhetsomrader: (i) Instrument/Automasjon/Inspeksjon: 540 MNOK, (ii)
Engineering/Operations: 1 419 MNOK, (iii) Testing/Ferdigstillelse: 2 076 MNOK, (iv) Subsea/Fornybar: 600 MNOK, (v)
Rigg/Service: 400 MNOK, og (vi) Annen virksomhet: 219 MNOK.
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(48)

(49)

9.
(50)

KONKURRENTER, KUNDER OG LEVERANDGRER

Ettersom Partene ikke har horisontalt overlappende virksomhet pa noe produktmarked, er det
ikke nagdvendig & liste opp partenes fem viktigste konkurrenter, kunder og leverandgrer, jf.
forskrift om melding av foretakssammenslutninger § 3 farste ledd nr. 3 bokstav d).

Videre har ingen av Partene individuell eller samlet markedsandel pa noen vertikalt
overlappende markeder som overstiger 30%, slik at heller ikke de tre viktigste konkurrentene,
kundene eller leverandgrene ma navngis, jf. krrl. 8 18a farste ledd bokstav a.

MELDING TIL ANDRE KONKURRANSEMYNDIGHETER
Transaksjonen er ikke meldepliktig i andre jurisdiksjoner.

ARSBERETNING, ARSREGNSKAP OG KONSERNREGNSKAP

Konsernregnskap for Melder og arsregnskap for Malselskapet kan lastes ned fra
https://www.brreg.no/.

OFFENTLIG VERSJON
Informasjon som skal unntas offentlighet er markert i gult.

Med vennlig hilsen
ADVOKATFIRMAET SCHJ@DT AS

Morten Henriksen

advokat

morten.henriksen@schjodt.com
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