BAHR

Melding av foretakssammenslutning

jf. konkurranseloven § 18

Vedrgrende
Aker ASA’s

erverv av enekontroll i

Solstad Shipowning Holding AS, Solstad Operations Holding AS, Solstad
Management Holding AS og Offshore Leasing | AS

Oslo, 10. november 2023

Konfidensielt
Inneholder forretningshemmeligheter

Ref.: #10918972/1

Advokatfirmaet BAHR AS
Tjuvholmen allé 16, Postboks 1524 Vika, NO-0117 Oslo, Tel: +47 21 00 00 50 Fax: +47 21 00 00 51

www.bahr.no Org.nr: NO 947 589 997



Melder
Navn:
Org.nr.:
Adresse:

Representant:
Kontaktperson:

Saksansvarlig advokat:

Adresse:
Telefon:
E-post:

Malvirksomhet 1
Navn:
Org.nr.:
Adresse:

Navn:
Org.nr.:
Adresse:

Navn:
Org.nr.:
Adresse:

Representant:
Kontaktperson:
Telefon:
E-post:

Malvirksomhet 2
Navn:

Org.nr.:
Adresse:

Kontaktperson:
Telefon:
E-post:

BAHR

Aker ASA
886 581 432
Oksengyveien 10, 1366 Lysaker

Advokatfirmaet BAHR AS

Partner Beret Sundet og advokatfullmektig Morten von
Haffenbradl Kristiansen

Beret Sundet

Tjuvholmen allé 16, 0252 Oslo
92 88 13 85/92 41 80 04
bsu@bahr.no/mokri@bahr.no

Solstad Shipowning Holding AS
925 101 192
Nesavegen 39, 4280 Skudeneshavn

Solstad Operations Holding AS
925 101 087
Nesavegen 39, 4280 Skudeneshavn

Solstad Management Holding AS
925 100 765
Nesavegen 39, 4280 Skudeneshavn

Wikborg Rein Advokatfirma AS
Eivind Stage

41 49 98 80

est@wr.no

Offshore Leasing | AS
928 986 918
Nesavegen 39, 4280 Skudeneshavn

Pal Magnussen
90 54 59 59
pal.magnussen@amscasa.com



4.1
(1

4.2
)

BAHR

Transaksjonen

Beskrivelse av foretakssammenslutningen

I henhold til transaksjonsavtale av 23. oktober 2023 vil Aker Capital AS erverve enekontroll
over Solstad Shipowning Holding AS, Solstad Operations Holding AS, Solstad Management
Holding AS (samlet: Malvirksomhet 1) og Offshore Leasing | AS (Malvirksomhet 2) (heretter
Transaksjonen) jf. konkurranseloven § 17.

Malvirksomhet 1 er i dag kontrollert av Solstad Offshore ASA (SOFF). Selskapenes
hovedvirksomhet er drift og eie, direkte eller indirekte, av 34 offshore forsyningsskip (OSV-
skip). Malvirksomhet 2 er i dag kontrollert av skipsfinansieringsselskapet AMSC ASA.
Malvirksomhet 2 har som sin vesentligste eiendel ett OSV-skip; Normand Maximus. Normand
Maximus er far og etter Transaksjonen utleid pa bareboat (uten mannskap) tidscerteparti fra
Malvirksomhet 2 AS til Normand Maximus AS, et datterselskap av SOFF, frem til utlgpet av
2027.

Transaksjonen utgjer en samlet foretakssammenslutning, selv om malvirksomhetene selges
av ulike selgere.' Ettersom de involverte foretaks omsetning enkeltvis og samlet overstiger
de i loven fastsatte terskelverdier (se kapittel 5) er foretakssammenslutningen meldepliktig
i Norge, jf. konkurranseloven § 18. Transaksjonen vil ikke gjennomfgres far
Konkurransetilsynet har avsluttet sin saksbehandling.

Naermere om Transaksjonen

Transaksjonen vil bli gjennomfart i flere steg. | farste steg vil Solstad Shipholding AS overfare
alle aksjer i hver av selskapene som utgjgr Malvirksomhet 1 direkte eller indirekte til et nytt
selskap, som ikke enda har blitt opprettet (heretter Topco AS). | andre steg vil det
gjennomfgres en emisjon i Topco AS der Aker Capital AS vil motta 58,6 % av aksjene i Topco
AS som kompensasjon for a tilfare selskapet NOK 2,250 milliarder. Topco AS vil samtidig eller
innen kort tid sa erverve Malvirksomhet 2 fra AMSC ASA, hvoretter AMSC ASA vil motta aksjer
i Topco AS som kompensasjon. Deretter, i Transaksjonens tredje steg, vil det gjennomfares
en ny emisjon der eksisterende aksjeeiere i SOFF vil kunne tegne aksjer i Topco AS mot a
tilfere Topco AS kapital tilsvarende NOK 750 millioner. Aker Capital AS vil ikke kunne delta i
emisjonen i tredje steg, men vil kunne tegne eventuelle nye aksjer som ikke tegnes av @vrige
eksisterende aksjonaerer i SOFF.

Den endelige fordelingen av aksjene i Topco AS vil avhenge av tegningene i emisjonene som
skal gjennomfares i selskapet som en del av Transaksjonen. Det er imidlertid forventet at
eierskapet i Topco AS etter gjennomfgringen av Transaksjonen vil fordele seg mellom
selskapets aksjonaerer omtrent slik det fremgar av figuren under.

' Se EU-Kommisjonens retningslinjer 2008/C 95/01, kapittel 1.5.
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Aker Capital Other

AS shareholders UG

40.9% 27.3% 13.6% 18.2%

(6) Transaksjonen vil, uavhengig av den endelige fordelingen av aksjer i Topco AS, uansett
medfere at Aker erverver enekontroll over Malvirksomhet 1 og 2, jf. konkurranseloven § 17,
da Aker etter transaksjonsavtalen har en avtalefestet rett til 3 oppnevne en majoritet av
styremedlemmene i Topco AS. @vrige aksjoneerer vil erverve mindre enn 50 % av
aksjekapitalen og stemmerettighetene i Topco AS.

4.3 Redegjorelse for at vilkarene for forenklet melding er oppfylt

(7) Malvirksomhet 2 leier ut ett OSV-skip uten mannskap, og Malvirksomhet 1 yter OSV-tjenester
ved bruk av OSV-skip med mannskap. Det er derfor en vertikal relasjon mellom Malvirksomhet
1 og Malvirksomhet 2, der partene verken enkeltvis eller samlet har en markedsandel som
overstiger 30 %. Malselskap 1 og 2 pa den ene siden, og Aker-gruppen pa den andre siden,
har videre vertikalt relaterte markedsaktiviteter der partenes markedsandel ikke overstiger
30 % pa det forutgaende eller etterfalgende leddet til markedet der den andre part opererer.
Vilkarene for a inngi forenklet melding er dermed oppfylt, jf. FOR-2013-12-11-1466 (Forskrift
om melding av foretakssammenslutninger mv.) § 3 ferste ledd nr. 3 b. Det bemerkes at
vilkarene for a inngi forenklet melding ogsa vil vaere oppfylt dersom markedsrelasjonen
mellom Malvirksomhet 1 og Malvirksomhet 2 skulle ansees a vaere horisontalt overlappende
(se kapittel 7.1 og 9), ettersom partenes kombinerte markedsandel ikke overstiger 20 %.

9. Partenes omsetning i Norge
Omsetning i Norge 2022 (MNOK)
Aker
Malvirksomhet 1 -
Malvirksomhet 22 60°

2 Omreinet fra USD 6 225 000 ved bruk av Nories Banks iiennomsnittliie veksliniskurs for 2022: 1 USD = NOK 9|6245.
3
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De involverte foretakene

Aker

Aker Capital AS er kontrollert av Aker ASA (Aker, eller sammen med sin gruppe Aker-
gruppen). Aker er et industrielt aktivt investeringsselskap med investeringer og
datterselskap som er aktive i en rekke sektorer og markeder. Foruten sin investeringsrettede
aktivitet har Aker ingen egen markedstilstedevaerelse.

Aker er notert pa Oslo Bars under tickeren «AKER~», og har hovedkontor pa Fornebu. Aker er
endelig kontrollert av The Resource Group TRG AS, der Kjell Inge Rakke eier 100 % av aksjene.

Aker kontrollerer, enten direkte eller indirekte, folgende virksomheter:

e Aker Horizons ASA (67,25 %), et investeringsselskap som utgver aktivt eierskap i og
utvikler selskaper som er aktive innen fornybar energi og grgnne teknologier. Aker
Horizons ASA kontrollerer igjen folgende selskaper:

o Aker Carbon Capture ASA (43,3 %), som er aktiv innen forsyning av lgsninger,
tjenester og teknologier knyttet til karbonfangst. Aker Carbon Capture ASAs
karbonfangstlasninger muliggjor karbonfangst ved en rekke industrielle
prosesser, eksempelvis tilknyttet gjenvinningsanlegg, sementproduksjon og
energiproduksjon.

o Mainstream Renewable Power (MRP) (58,4 %), som er aktiv innen utvikling av
vindkraftanlegg pa land og pa vann, samt solkraftverk, i Europa, Ser-Amerika,
Asia og Afrika.

o SuperNode (50,0%), som utvikler superledende systemer for a skape mer
effektive energitransmisjonsnettverk.

o Aker Horizons Asset Development AS (100 %), som utvikler, bygger, eier og
opererer lgsninger for produksjon av hydrogen og ammoniakk i industriell skala.

e Aker BioMarine ASA (77,8%), som er et integrert bioteknologiselskap som fisker Krill i
Sgrishavet og utvikler, produserer, markedsfarer og selger krillbaserte ingredienser og
produkter til fiske- og dyrefor, samt konsumentmarkedet.

e Cognite AS (50,5%), som utvikler og leverer industrielle programvarelgsninger som
muliggjer mer effektiv drift til kunder innen olje- og gassektoren, prosess- og
tilvirkningsindustrien, grenn teknologi, energi og kraftforsyning samt andre
kapitalintensive naeringer.

o Aize (67,58 %), et programvareselskap som leverer digitale lgsninger knyttet til
effektiviseringen av arbeid og samarbeid om industrielle installasjoner og «greenfield»-
prosjekter.
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e Aker Solutions ASA (Aker Solutions) (39,4%), et selskap som leverer integrerte lgsninger,
produkter og tjenester til den globale energiindustrien. Aker Solutions er organisert i fire
forretningssegmenter:*

o Fornybar: Fornybarsegmentet designer og leverer lgsninger innen havvind, slik
som fastmonterte og flytende turbinfundamenter av stal og sement, og
ingenigrtjenester knyttet til FEED-studier og EPC-tjenester innen havvind,
hydrogen og miljevennlig syntetisk drivstoff.

o Engineering: Engineering-segmentet tilbyr ingenigrtjenester som front-end
engineering, ingenigrledelse, systemkompetanse og teknisk kompetanse.

o Electrification, Maintenance & Modifications (EMM): EMM-segmentet tilbyr
lesninger for optimalisering av produksjonsfelt for olje og gass gjennom feltenes
levetid.

o Topside & Facilities: Dette segmentet designer og leverer konstruksjoner knyttet
til utvinning av olje og gass slik som flytende produksjonsenheter (FPSOer),
topsider og moduler, understrukturer, landbaserte prosesseringsanlegg og store
oppgraderinger og modifikasjoner.

e Aker Property Group AS (100 %), et selskap som investerer i, utvikler og forvalter
eiendom, herunder naeringseiendom, boligeiendom og hoteller.

e Philly Shipyard ASA (57,56 %), et skipsverft som produserer enkelte typer skip for det
amerikanske markedet.

(11) | tillegg til de overnevnte selskaper har Aker ogsa ikke-kontrollerende minioritetsaksjeposter
i enkelte andre selskaper, inklusive Aker BP ASA (21,16 %) og Akastor ASA (36,7 %).>

(12) En oversikt over Aker-konsernets investeringer er vedlagt som Vedlegg 1.

Vedlegg 1 Aker-konsernets struktur

4 Aker Solutions var inntil 2. oktober 2023 aktiv innen produksjon av komponenter, systemer og tjenester for undervanns
produksjon av olje- og gass. Denne aktiviteten, som for tilhgrte segmentet «Subsea~, ble i 2023 overfort til et felleseid
selskap sammen med SLB’s tilsvarende aktiviteter. Det felleseiede selskapet er ikke kontrollert av Aker Solutions, og denne
virksomheten er derfor ikke en del av Aker-gruppen. Se melding inngitt til Konkurransetilsynet 6. januar 2023
https://konkurransetilsynet.no/fusjoner/schlumberger-b-v-aker-solutions-asa-subsea-business/.

5 Melder bemerker for ordens skyld at (i) Aker BP er en avtaker av OSV-tjenester og (ii) at Akastor kontrollerer selskapene
AKOFS Offshore AS («<AKOFS») og DDW Offshore AS («<DDW>) som er aktive innen forsyning av OSV-tjenester. AKOFS eier 3
CSV-skip, hvorav to er i Brasil under kontrakt med Petrobras og ett er i Nordsjgen. DDW eier 3 AHTS-skip, hvorav ett utfgrer
oppdrag i New Zealand, ett utferer oppdrag i Australia, og ett er i opplag. Aker-gruppen ville med dagens eierandel ikke hatt
et flertall av mgtende stemmer pa noen av AkerBPs generalforsamlinger. Aker-gruppen ville med dagens eierandel videre kun
hatt et flertall av mgtende stemmer pa 2 av de siste 5 generalforsamlingene hos Akastor de siste 5 ar. Aker-gruppen har
dermed ikke en stabil stemmemajoritet ved generalforsamlingen i AkerBP eller Akastor, og har falgelig heller ikke de-facto
kontroll i selskapene.

#10918972/1 6 (16)



6.2

(13)

(15)

(16)

BAHR

SOFF og Malvirksomhet 1
SOFF

SOFF er eier og operater av offshore servicefartgy (OSV), og tilbyr maritime tjenester til den
globale offshore- og fornybare energiindustrien. SOFF eier og opererer en allsidig flate av
moderne offshore-fartgy, som bestar av konstruksjonsservicefartgy (CSV) og
ankerhandteringsskip (AHTS). Tidligere har SOFF ogsa operert plattformforsyningsfartay
(PSV), men fra 5. juli 2023 solgte SOFF sin PSV-flate bestaende av 37 fartey og er dermed
ikke lenger til stede i PSV-segmentet.

SOFFs aktiviteter er primeert rettet mot offshore-markedene for olje og gass, og fornybar
energi. Driften er organisert i tre forretningsomrader: Subsea Construction, Renewable
Energy og AHTS.

Subsea Construction & Renewable Energy: CSV-flaten, som betjener Subsea Construction &
Renewable Energy-segmentene, bestar av 26° fartey.. Flaten er allsidig, og farteyene er
designet og utstyrt for a statte et bredt spekter av offshore-tjenester innenfor olje og gass,
og fornybar energi-prosjekter. Dette inkluderer geotekniske undersegkelser, gang til
arbeidstjenester, grouting, Subsea, Umbilicals, Risers og Flowlines ("SURF") operasjoner,
dypvannsmining, ROV-stette, installasjon av subsea-utstyr, inspeksjoner, vedlikehold og
reparasjoner ("IMR") operasjoner, W2W tjenester, legging/reparasjon av kraft og fiberkabler,
node-baserte seismiske operasjoner, samt dykke- og topside-vedlikeholdsarbeid. Geografiske
omrader for operasjon inkluderer Asia, Ser-Amerika, Vest-Afrika, Nord-Afrika og Europa.
Kundeportefgljen for flaten inkluderer en blanding av energiselskaper, subsea-
konstruksjonsselskaper, vindturbinprodusenter, kabelselskaper og seismiske selskaper.

AHTS: AHTS-flaten bestar av 16 fartay som er operative, og 3 fartgy som ligger i opplag.
Hovedfunksjonen til AHTS er & ankre oljerigger og slepe offshore mobile plattformer fra ett
sted til et annet. Videre benyttes fartgyene som stattefartey under boreoperasjoner samt at
de er involvert i installasjon av ankersystemet for flytende installasjoner innen bade Olje %
Gass og fornybar. Fartgyene stotter ogsa undervannsoperasjoner fra tid til annen, bl.a.
ploging pa havbunnen. Strategiske regioner er Australia, Brasil og Nordsjeen, og de fleste
farteyene befinner seg i disse regionene.

SOFFs CSV- og AHTS-fartey-tjenester tilbys delvis gjennom selskapet Windstaller Alliance,
hvor SOFF eier en 33% andel. Windstaller Alliance tilbyr et komplett produkttilbud,
fabrikasjon og marine tjenester innenfor offshore vindprosjekter.”

SOFFs starste aksjonaerer per 27. oktober 2023 er Aker Capital AS (23,32 %), Jarsteinen AS
(10,00 %), Interactive Brokers LLC (8,55 %) og DNB Bank ASA (6,13 %).

¢ Omfatter ogsa skipet Normand Maximus, som opereres av SOFF frem til utlepet av 2027. Det vises ogsa til gvrig omtale i

meldinien knittet til dette skiiet.
7
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(19) Malvirksomhet 1 bestar av totalt 35 OSV-skip, fordelt pa 13 AHTS-skip og 21 CVS-skip. |
Malvirksomhet 1 inngar ogsa SOFF-gruppens bemanningsselskaper, med opp til ca. 3400
ansatte, og ulike andre stattefunksjoner slik som SOFFs kommersielle funksjoner som forestar
salg av OSV-tjenester til kunder. Falgende skip inngar i Malvirksomhet 1:

Far Scimitar (AHTS)

Far Sound (AHTS)
Normand Drott (AHTS)
Normand Ferking (AHTS)
Normand Prosper (AHTS)
Normand Ranger (AHTS)
Normand Sagaris (AHTS)
Normand Sapphire (AHTS)
Normand Saracen (AHTS)
Normand Scorpion (AHTS)
Normand Sigma (AHTS)
Normand Sirius (AHTS)
Normand Titat (AHTS)
Normand Subsea (CSV)
Normand Valiant (CSV)
Normand Vision (CSV)

Normand Sentinel (CSV)

Normand Australis (CSV)
Normand Baltic (CSV)
Normand Clipper (CSV)
Normand Commander (CSV)
Normand Cutter (CSV)
Normand Energy (CSV)
Normand Flower (CSV)
Normand Fortress (CSV)
Normand Frontier (CSV)
Normand Jarstein (CSV)
Normand Mermaid (CSV)
Normand Navigator (CSV)
Normand Ocean (CSV)
Normand Pacific (CSV)
Normand Pioneer (CSV)
Normand Poseidon (CSV)

Normand Samson (CSV)

(20) En oversikt over SOFF, herunder hvilke selskaper i SOFF som inngar i Malvirksomhet 1, er
vedlagt denne meldingen som Vedlegg 2. Mer informasjon om SOFF og skipene som inngar i
Malvirksomhet 1 er tilgjengelig pa nettsiden https://www.solstad.com/.

Vedlegg 2

6.3 AMSC og Malvirksomhet 2 (Normand Maximus)

Oversikt over SOFF og de selskaper i SOFF som inngar i Malvirksomhet 1

(21) AMSC vil som nevnt i kapittel 4.1 overdra Malvirksomhet 2, primaert bestdende av OSV-skipet
Normand Maximus, til Malvirksomhet 1 i forbindelse med Transaksjonen.

#10918972/1
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AMSC er et norsk skipsfinansieringsselskap som inntil 19. oktober 2023 hadde sin
hovedvirksomhet knyttet til bareboat charter av skip i USA. Denne virksomheten er per
oktober 2023 overdratt til Project Merchant Acquisition LLC.% Per dags dato eier AMSC kun
ett skip; CSV-skipet Normand Maximus, som er utleid pa bareboat-kontrakt til SOFF (Normand
Maximus AS) frem til utlgpet av 2027.

AMSCs starste aksjonaerer er per 27. oktober 2023 Aker Capital AS (19,07 %), DNB Bank ASA
(15,49 %), Skandinaviska Enskilda Banken AB (15,15 %) og B.O. Steen Shipping AS (5.08 %).
Gjenvaerende aksjer er spredt blant en rekke aksjonaerer.

Mer informasjon om AMSC er tilgjengelig pa nettsiden https://www.amscasa.com/about-
amsc/.

Partenes vertikalt relaterte virksomhet innen utleie av OSV-skip med /
uten mannskap

Solstad og Malvirksomhet 2 (Normand Maximus) er aktive i markedet for
offshoreserviceskip (OSV)

SOFF og Malvirksomhet 1 er aktiv i markedet for OSV-tjenester. Malvirksomhet 1’s
hovedaktivitet er utleie av OSV-skip med mannskap, der Malvirksomhet 1 yter tjenester til
kunden ved bruk av OSV-skipene. Det er kun en teoretisk mulighet for at SOFF og
Malvirksomhet 1 leier ut OSV-skip uten mannskap.

Malvirksomhet 2 er aktiv i markedet for utleie av OSV-skip. Malvirksomhet 2 er imidlertid
ikke aktiv innen utleie av OSV-skip med mannskap, men leier ut OSV-skip uten mannskap,
primaert til selskaper slik som SOFF som selv kan foresta bemanningen og benytter skipene i
sin tjenesteyting til kundene. Melder er derfor av den oppfatning at det ikke er en horisontal
overlapp mellom Malvirksomhet 1 og Malvirksomhet 2, men at det eksisterer en vertikal
markedsrelasjon mellom Malvirksomhet 1 og Malvirksomhet 2. Ervervet av Normand Maximus
innebaerer allikevel at det vil skje en konsentrasjon i markedet for OSV-tjenester, med
virkning etter 2027 nar tidscertepartiet for dette skipet lgper ut. For denne meldingens
formal og fordi antall skip er en egnet maleenhet for markedsandeler vil aktiviteten i
Malvirksomhet 1 og Malvirksomhet 2 beskrives terminologisk som om den var en horisontal
overlapp for denne meldingens formal.

Det relevante produktmarkedet er markedet for OSV-tjenester

OSV-skip benyttes av oljeselskapene (operaterer) gjennom et oljefelts livssyklus, herunder
ved leting, utvikling og produksjon. OSV-skip benyttes ogsa ved oppfering av anlegg for
flytende havvind. Aktivitetsnivaet i markedet for OSV-tjenester er derfor meget utsatt for
prissvingninger forarsaket av utviklingen i oljeprisen og dens betydning for aktivitetsnivaet i
olje- og gassektoren, og utviklingen i innen havvindsegmentet (tildeling av konsesjoner
m.m.).

8 https://www.amscasa.com/newsfeed/amsc-asa-completion-of-the-sale-of -the-u-s-jones-act-business-to-funds-managed-by-
maritime-partners-llc/

#10918972/1
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Hovedkategoriene av OSV-skip er PSV-skip, AHTS-skip og CSV-skip.

AHTS-skip benyttes i hovedsak til a slepe rigger fra et oljefelt til et annet, innen fornybar
energi-prosjekter, samt til & ankre rigger og andre OSV-skip. | tillegg er ofte AHTS-skip rigget
for brann- og redningsoperasjoner og kan mobiliseres med tilleggsutstyr som gjer dem i stand
til & delta i subseaoperasjoner i konkurranse med CSV-skip. Se ogsa omtale i avsnitt 16
ovenfor. AHTS-skipene er normalt sterre og dyrere enn for eksempel PSV-skip, men har
likevel egenskaper som gjer dem egnet til transport i konkurranse med PSV-skip, selv om
AHTS-skip generelt har mindre lagringskapasitet.

CSV-skip benyttes til subseaoperasjoner og innen flytende havvind. De er normalt sterre enn
andre OSV-skip og typisk utstyrt med mer avansert tilleggsutstyr. Utstyret anvendes i
forbindelse med installasjon/konstruksjon, vedlikeholdsarbeid, inspeksjon av subseautstyr
samt legging av rar og kabler ved olje-, gass- og havvindinstallasjoner. Se ogsa omtale i punkt
15 ovenfor.

PSV-skip benyttes i hovedsak til transport av gods, utstyr og andre forsyninger (slik som
boreslam og kjemikalier) til og fra offshoreinstallasjoner. Ingen PSV-skip eies av partene eller
inngar i Transaksjonen.

Den teknologiske utviklingen har som falge av endret ettersparsel gatt i retning av stadig
flere flerbruks- og spesialskip. Skillelinjene mellom skipstypene har dermed i gkende grad
blitt flytende. Majoriteten av aktgrene i OSV-markedet driver virksomhet med bade PSV-,
AHTS- og CSV-skip.

Etter meldernes vurdering er det relevante produktmarkedet derfor markedet for OSV-
tjenester. For denne meldingens formal er det imidlertid uansett ikke nadvendig a foreta en
endelig avgrensning av det relevante produktmarkedet, da melderne uansett
markedsavgrensning ikke far en markedsandel som overstiger 3,81 % i et hypotetisk marked
avgrenset til CSV-skip (hvor transaksjonen ferer til en begrenset konsentrasjonsgkning).
Melder vil for fullstendighetens skyld likevel fremlegge mer informasjon om de snevrere
segmentene for AHTS og CSV. Verken Malselskap 1 eller 2 eier eller tilbyr tjenester som
utferes med PSV skip. °

Markedet for OSV-tjenester er globalt

Etter meldernes oppfatning er markedet for OSV-tjenester globalt. Aktgrene i markedet er
internasjonale og opererer over hele verden, og rederiene flytter kapasiteten dit
ettersparselen til enhver tid er. | trad med dette opererer ogsa Solstad og Malvirksomhet 2 i

Nordsjeen, Ser-Amerika, Middelhavet, Australia, Asia og i Vest-Afrika. Som eksempel kan
nevnes at Normand Maximus ier oktober 2023 har utfert oppdrag i Egypt,_
Skipene og utstyret som benyttes er i det vesentlige det samme uavhengig av region. De
regulatoriske kravene er ogsa i hovedsak de samme uavhengig av region, inklusive NORSOK-

9 SOFF opererte inntil juli 2023 en flate av PSV-skip, men har solgt disse til Tidewater.
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standarden som gjelder for norsk sokkel. Melder opplever dermed at disse ikke utgjer et reelt
hinder for utenlandske aktarer der de konkurrerer om a vinne kontrakter i pa norsk sokkel.

Partenes gvrige vertikalt relaterte virksomhet

MRP er aktiv innen utvikling og operasjon av havvindsprosjekter

Det er en potensiell vertikal relasjon mellom MRPs aktivitet innen utvikling og operasjon av
prosjekter for havvind og virksomheten i Malvirksomhet 1 og 2.

Per i dag har MRP ingen havvindprosjekter i operasjon. MRP har bidratt til utvikling av
havvindprosjekter som senere er blitt solgt, blant annet i UK.'® Selskapet har ogsa
utviklingsprosjekter for offshore vind i Ser- Korea og Skottland, og deltar i konsortier som er
satt opp for a konkurrere om tildeling av havvindlisenser i Norge og andre land.

Gitt at MRP ikke har noen offshore vindprosjekter i operasjon har MRP per i dag ingen
markedsandel i et mulig marked for avtak av AHTS og CSV tjenester knyttet til drift- og
vedlikehold av offshore vindinstallasjoner. Som beskrevet har MRP utviklet offshore
vindanlegg og har flere nye prosjekter i pipeline. MPR vil derfor veaere en potensiell avtaker
av AHTS og CSV tjenester for installasjon av havvindanlegg. Det finnes en rekke aktgrer som
konkurrerer i markedet for utvikling av anlegg for produksjon av havvind, herunder Total,
Equinor, @rsted, Vargrenn, OceanWind,Statkraft, RWE, CIP, SSE Renewables, Vattenfall og
Iberdrola.

Et mulig marked for utvikling av havvindanlegg er et marked i utvikling og markedsandeler
vil avhenge av fremtidige lisenstildelinger og andre eksterne faktorer. Melders beste estimat
er at MRPs markedsandel i et mulig marked for avtak av installasjonstjenester til havvind er
klart under

Aker Solutions er aktiv innen leveranse av EPCI-tjenester knyttet til oppfering av olje-
og gassinstallasjoner

Det er en potensiell vertikal relasjon mellom Aker Solutions’ aktivitet innen EPCI-kontrakter
(Engineering, Procurement, Construction and Installation) og virksomheten i Malvirksomhet
1 0g 2.

Aker Solutions er aktiv innen design og konstruksjon av produksjonsenheter til offshore
energiproduksjon herunder (FPSOer), topsider og moduler og understrukturer, samt
oppgraderinger og modifikasjoner og vedlikehold av slike (MMO-tjenester).
Toppsidekonstruksjoner og MMO-tjenester kan selges separat, der kunden kjgper inn
tjenestene og produktene som skal kobles sammen fra ulike aktarer og leier inn OSV-skip for
a utfere installasjonen av disse som en EPC-kontrakt, eller gjennom EPCl-kontrakter der
kunden ettersper alle produkter og tjenester, inklusiv installasjon, samlet.

Der kunden ettersper en EPCl-kontrakt vil en av leverandgrene normalt fungere som
hovedleverandgr, og hovedleverandgren vil igjen benytte seg av underleveranderer slik som

© MRP har tidligere utviklet (i) Hornsea Wind Farm i Storbritannia, solgt til @rsted i 2015, og (ii) Neart Na Gaoithe Wind Farm
i Storbritannia, solgt til EDF Group i 2018.
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potensielt SOFF til & utfare installasjonsjobben. Aker Solutions er et av mange selskaper som
kan fungere som hovedleverander, og derfor formelt fungerer som kontraktsmotpart og
innkjeper for OSV-tjenester.

Melder har ingen enkelt tilgjengelig markedsdata som viser Aker Solutions markedsandel
innen avtak av installasjonstjenester til installasjon av toppsidekonstruksjoner og MMO-
tjenester som benyttes og installeres offshore. Andre kontraktsformer slik som EPC-
kontrakter er vanligere enn EPCI-kontrakter, med den konsekvens at Aker Solutions i de fleste
prosjekter der Aker Solutions deltar ikke vil veere avtaker og kontraktsmotpart for OSV-
tjenestene. Det finnes videre flere akterer som konkurrerer i markedet for EPCI-kontrakter
knyttet til offshore energiproduksjon og MMO-tjenester, slik som Aibel, Heerema, Samsung,
Daewoo og andre. Melders beste estimat er at Aker Solutions markedsandel innen avtak av
installasjonstjenester til produksjonsenheter for offshore energiproduksjon og MMO-
tjenester er klart under

Aker Solutions er videre partner og bidragsyter i samarbeidet Windstaller Alliance!', der ogsa
SOFF og Deepocean deltar. Windstaller Alliance tilbyr komplette EPCI-tjenester for
havvindsprosjekter inklusive planlegging og ingeniertjenester, av komponenter, montering
av turbiner pa substrukturer, prosjektledelse og logistikktjenester, forsyning av OSV-skip,
installasjon og ferdigstillelse.

Som medeier og bidragsyter i Windstaller Alliance er Aker Solutions ikke avtaker av OSV-
tjenester, ved at OSV-tjenestene selges sammen med andre produkter og tjenester, herunder
de Aker Solutions leverer, til prosjektkunden. Denne aktiviteten utgjer derfor ikke en vertikal
markedsrelasjon. Melder bemerker uansett at Windstaller Alliance sin markedsandel innen
komplette EPCI-tjenester for havvindprosjekter etter beste estimat er under

Transaksjonen vil ikke medfere konkurransemessige bekymringer

Aker-gruppen er ikke fgr foretakssammenslutningen aktiv i markedet for OSV-tjenester.
Transaksjonen vil dermed kun fgre til en konsentrasjonsekning i markedet for OSV-tjenester
ved at Aker-gruppen bade overtar OSV-skipene i Malgruppe 1 og eierskap til skipet Normand
Maximus som i dag eies av AMSC ASA. Konsentrasjonsgkningen er, som beskrevet ovenfor,
begrenset ved at Normand Maximus allerede disponeres av SOFF frem til utlepet av 2027
etter avtale med AMSC.

Det globale markedet for OSV-tjenester er svaert fragmentert, og bestar av internasjonale
aktgrer som opererer over hele verden ettersom hvor etterspgrselen befinner seg. Flere
aktgrer har betraktelig sterre flate en partene far og etter Transaksjonen, og bade SOFF,
Malvirksomhet 1 og Malvirksomhet 2 er sma aktarer.

Partenes globale markedsandeler per oktober 2023 fremkommer under. Markedsandelene er
basert pa antall skip og underlagsdataene er hentet fra Clarksons'? som er en spesialisert
tilbyder av radgivende tjenester for den maritime naeringen. Antall skip gir etter melders

" Qur partners — Windstaller Alliance
12 https://www.clarksons.com/
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vurdering et godt uttrykk for markedsstyrke. Markedsandeler basert pa omsetning er ikke
tilgjengelig for melder da det ikke finnes gode tall for totalmarkedet.

Globalt osv AHTS Csv PSV

Totalt | Hvorav | Aktive | Hvorav | Aktive | Hvorav | Aktive | Hvorav
i i i i

opplag opplag opplag opplag
Malvirksomhet 1 34 4 13 3 21 0 0 0
Malvirksomhet 2 1 0 0 0 1 0 0 0
Kombinert 35 4 13 3 22 1 0 0

Totalmarked 4607 820 2432 506 603 57 1572 257

globalt
Partenes 0,76 % 0,53 % 3,65% 0%
kombinerte
markedsandel (ingen gkning) (ingen gkning)

Slik tabellen viser vil partene ha en samlet markedsandel pa kun 0,78 % av det totale globale
markedet for OSV-skip. Innen det hypotetisk snevrere produktmarkedet for CSV vil partenes
markedsandel gke til 3,81 % med en inkrementell gkning pa kun 0,17 %.

Selv om melder er av den oppfatning at markedet for OSV-skip er globalt, oppgir partene for
fullstendighetens skyld ogsa markedsandeler for et hypotetisk snevrere geografisk marked
for OSV-skip avgrenset til Nordsjgen, herunder for de enkelte segmenter fordelt etter type
skip. Markedsdataene som presenteres for Nordsjgen er hentet fra Clarckson som har tatt
utgangspunkt i hvor skipene befinner seg da dataene ble hentet, dvs. per oktober 2023.
Markedsandelene i et hypotetisk Nordsjgmarked vil derfor utgjere et gyeblikksbilde, men
anses likevel som representative for det gjeldende aktivitetsnivaet i Nordsjzen.
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Nordsjgen osv AHTS csv PSV
Totalt | Hvorav | Aktive | Hvorav | Aktive | Hvorav | Aktive | Hvorav
i i i i
opplag opplag opplag opplag
Malvirksomhet 1 15 1 7 1 8 0 0 0
Malvirksomhet 2 0 0 0 0 0 0 0 0
Kombinert 15 1 7 1 8 0 0 0
enhet
Totalmarked 475 34 128 22 135 8 212 4
Nordsjgen
Partenes 3,16 % 5,47 % 5,93 % 0%
kombinerte
markedsandel (ingen gkning) (ingen okning) (ingen gkning) (ingen gkning)

(61) Slik det fremgar av bade markedsandelene og markedsforholdene for avrig vil Transaksjonen
ikke kunne lede til konkurransemessige bekymringer.

10. Partenes viktigste konkurrenter, kunder og leveranderer i markedet for
OSV-skip

Malvirksomhet 1

Konkurrenter Kunder Leverandarer
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Malvirksomhet 2

Konkurrenter Kunder?'? Leverandgrer

Solstad Offshore

1.
(62)

12.
(63)

13.
(64)

(65)

Arsregnskap og arsberetninger
Arsregnskap og arsrapporter for 2022 for Aker ASA, SOFF, Malvirksomhet 1 og Malvirksomhet
2 er offentlig tilgjengelige i Brenngysundregisteret og vedlegges derfor ikke.
Andre opplysninger
Transaksjonen er kun meldepliktig i Norge.
Offentlighet
Denne meldingen inneholder konfidensielle forretningshemmeligheter. Informasjon som er
konfidensielt for Aker har blitt markert med grenn farge. Informasjon som er konfidensiell
for SOFF har blitt markert med lysebla farge. Informasjon som er konfidensiell for AMSC har
blitt markert med - farge.
Begrunnelse for hemmelighold og unntatt offentlighet er vedlagt denne meldingen som
Vedlegg 3.

Vedlegg 3 Begrunnelse for merking av forretningshemmeligheter og unntatt

offentlighet

3 Malvirksomhet 2 har kun en kunde.
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