Forenklet melding av
foretakssammensl|utning

Bjoroya Holding AS

erverv av enekontroll over

Osan Settefisk AS

22. november 2024

OFFENTLIG VERSJON



Side|2av7

1 OPPSUMMERING

Den meldte foretakssammenslutningen gar ut pa at Bjgrgya Holding AS erverver enekontroll over
malselskapet Osan Settefisk AS.

Kjeper er en liten aktar innen oppdrett av laks med markedsandel pa ca. 1,2 % av den totale
produksjonen i Norge.

Malselskapet er en liten produsent av settefisk (smolt) med andel av total produksjon av laksesmolt i
Norge pa ca. 0,6 %.

Kjoper kontrollerer ikke virksomhet innen smoltproduksjon fra far av, og det er fglgelig ingen
horisontalt overlappende markeder mellom partene.

Gitt partenes beskjedne markedsandeler er det heller ingen vertikalt bergrte markeder i
foretakssammenslutningen. Vilkarene for forenklet melding er oppfylt.

Foretakssammenslutningen vil apenbart ikke hindre effektiv konkurranse i noe relevant marked.

2 KONTAKTINFORMASJON
21 Foretak som erverver kontroll
Navn: Bjereya Holding AS
Org.nr.: 919 170 646
Adresse: Havbruksparken.
Storlavika 7

7770 FLATANGER

2.2 Representant
Navn: Wikborg Rein Advokatfirma AS
Kontaktperson: Eivind Stage
Ansvarlig advokat: Lars Erik Lien
Adresse: Postboks 1233 Sentrum, 5811 Bergen
Telefonnummer: +47 552152 15
E-post: est@wr.no
23 Malselskap
Navn: Osan Settefisk AS
Org.nr.: 919 592 303
Adresse: Temmervikvegen 99

7970 KOLVEREID
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3 BESKRIVELSE AV FORETAKSSAMENSLUTNINGEN
3.1 Nzarmere om Transaksjonen
Bjereya Holding AS ("Bjereya") og SalMar Farming AS ("SalMar") eier henholdsvis 34 % og 66 % av

aksjene i Osan Settefisk AS ("Osan" eller "Malselskapet"), som igjen eier 41 % av aksjene i Flatanger
Settefisk AS ("Flatanger"). | dag har SalMar gjennom sin aksjemajoritet enekontroll over Osan.

Etter avtale inngétt 15. november 2024 skal Bjgraya erverve SalMars aksjer i Osan, ||| | |Gzl
("Transaksjonen"). Dermed vil Bjgrgya gke sin eierandel i Osan fra

34 % til 100 % og derved erverve enekontroll over Osan. —

Transaksjonsavtalen fglger vedlagt som:

Bilag 1: Aksjekjgpsavtale datert 15. november 2024, med vedlegg

Transaksjonen er planlagt giennomfart sa snart Konkurransetilsynet har klarert Transaksjonen og
gvrige gjennomfaringsbetingelser i Transaksjonsavtalen er oppfylt.

3.2 Rasjonale for Transaksjonen
3.3 Myndighetsgodkjenning

Gjennomfaring av foretakssammenslutningen er i henhold til Transaksjonsavtalen blant annet betinget
av godkjennelse fra Konkurransetilsynet. Transaksjonen er ikke meldepliktig til andre
konkurransemyndigheter.

4 BESKRIVELSE AV DE INVOLVERTE FORETAK
41 Bjoroya

Bjoraya er familieeid oppdrettsselskap med hovedkontor i Flatanger i Trendelag fylke.
Kjernevirksomheten bestar i oppdrett av laks, som drives gjennom selskapet Bjgragya AS, som igjen er
heleid av Bjgrgya Holding AS.

Bjoraya AS har ti matfiskkonsesjoner for oppdrett av laks a 8 600 tonn, og en midlertidig
visningskonsesjon a 780 tonn. Konsernet har ca. 85 ansatte, og hadde en omsetning pa vel 1,3
milliarder kroner i 2023, der det vesentlige av inntektene stammer fra matfiskproduksjon (laks).
Bjeraya er en mindre akter i oppdrettsbransjen med en markedsandel pa ca. 1,2 %, basert pa
produksjonen i 2023 som hadde en slaktevekt pa 14 110 tonn. Bjgraya selger all produksjon til kunder
i Norge, hovedsakelig for eksport.

Konsernet eier ogsa andre selskap i tilknytning til oppdrettsvirksomheten (eierandeler i parentes):

o Bjorayveer AS (100 %): Eier og driver servicefartgy for oppdrett
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e Folla Utvikling AS (100 %): Utvikling av teknologi for fiskeoppdrett og produksjon av laks

e Namdal Rensefisk AS (34 %): Produksjon av rensefisk

e Osan Settefisk (Malselskapet) (34 %): Produksjon av smolt

o Flatanger Settefisk (Indirekte eierskap, Osan Settefisk AS eier 41 %): Produksjon av smolt

Utover minoritetseierandelen i Malselskapet eier konsernet ingen virksomhet innen
settefisk/smoltproduksjon.

| tillegg til kjernevirksomheten driver konsernet ogsa virksomhet innen turisme og eiendomsutvikling,
gjennom datterselskapene Storlavika Eiendom AS, Flatanger Lodge AS og Bjgrgya Bolig, samt de
tilknyttede selskapene Norway Nature AS (50 %) og Flatanger Media AS (22 %). Denne delen av
konsernets virksomhet har ingen markedsmessig forbindelse til Transaksjonen, og omtales ikke
narmere i denne meldingen.

Bjgrgya er medlem av Sjgmat Norge.
Nezermere informasjon om Bjgrgya finnes pa www bjoroya.no

4.2 Osan Settefisk AS

Osan eier og driver et settefiskanlegg for produksjon av laksesmolt og er lokalisert i Neergysund
kommune. | dag inngar selskapet i SalMar-konsernet.

Osan har én settefiskkonsesjon. Selskapet av ca. 17 ansatte, og hadde en omsetning i 2023 pa vel
160 millioner kroner. All produksjonen selges til de to eierne _

Selskaiet har som utianisiunkt ikke eksternt sali til andre kunder. _

Osan eier 41 % av aksjene i Flatanger Settefisk som driver tilsvarende virksomhet.

Osan er medlem av Sjgmat Norge.
4.3 Omsetning og driftsresultat

Nedenfor fglger en oversikt over partenes omsetning og driftsresultat i Norge for 2023:

Involverte foretak Omsetning (MNOK) Driftsresultat (MNOK)
Bjergya (konsern) 1317 446

Osan Settefisk 162 41
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5 RELEVANTE MARKEDER
5.1 Kun vertikal relasjon mellom partene

Kjaper er en liten norsk akter innen oppdrett av laks, mens Malselskapet er en liten produsent av
smolt. Partene driver saledes virksomhet som er vertikalt forbundet med hverandre. Det er ingen
horisontalt overlappende virksomhet mellom partene.

5.2 Markedet for oppdrett av laks

EU-kommisjonen har i tidligere saker avgrenset et relevant marked for oppdrett og
primeerprosessering (slakting) av norsk atlantisk laks, der produktet som selges er hel, slaktet laks.’
Kommisjonen har videre avgrenset dette markedet til & vaere av E@S-utstrekning.? Det har i praksis
ogsa blitt vurdert om markedet kan veere snevrere eller videre, men for denne meldingens formal
finner melder det ikke nedvendig & ga naermere inn pa disse spgrsmalene ettersom Transaksjonen
uansett markedsavgrensning ikke vil hindre effektiv konkurranse i noe relevant marked.

5.3 Markedet for produksjon av settefisk

Etter det melder kjenner il foreligger det ikke avgjerelser fra konkurransemyndigheter spesifikt knyttet
til produksjon av smolt. For denne meldingens formal legger melder til grunn at det eksisterer et
hypotetisk relevant marked for produksjon (og salg) av smolt. Ettersom det ikke er regulatoriske eller
kostnadsmessige hindringer for frakt av smolt mellom ulike produksjonsomrader i Norge legges det
videre til grunn at det geografiske markedet for smolt er nasjonalt.

6 KONKURRANSEANALYSE
6.1 Markedet for oppdrett av laks

For & estimere totalmarkedet for oppdrett og primaerprosessering av laks kan det tas utgangspunkt i
eksporttall fra Norges Sjgmatrad.? | 2023 ble det eksportert 1 232 663 tonn laks malt i produktvekt, det
vil si i all hovedsak slagyd hel fisk og en mindre andel bearbeidet vare. Kun en mindre andel, mindre
enn 5 %, selges og konsumeres i Norge. For denne meldingen kan det tas utgangspunkt i at det totale
markedet for oppdrett og primaerprosessering av laks er minst 1,2 millioner tonn.

Bjergya hadde i 2023 en produksjon pa 14 110 tonn. Det gir en markedsandel pa ca. 1,2 %.

6.2 Markedet for produksjon av settefisk

Produksjon av smolt foregar i stor utstrekning som en integrert del av virksomheten innen oppdrett,
der smolt selges internt til egen nedstreamsvirksomhet (sjgfasen i produksjonen av laks). Det er likevel

noen aktgrer som selger smolt til eksterne kunder.

Osan ble etablert for & levere smolt til eierne, og har ogsa operert slik siden etableringen. |||

' Se sak M.10699 - SalMar / NTS, avsnitt 22
2 Ibid, avsnitt 28
% Statistikken er tilgjengelig pa hjemmesiden til Norges Sjgmatrad:
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- For denne meldingens formal er det derfor hensiktsmessig & vurdere Osans posisjon i et

hypotetisk marked for produksjon av smolt basert pa total produksjon.*

Ettersom settefisktillatelser normalt utnyttes fullt ut gir antall tillatelser i drift et godt mal pa total
produksjon. Det var ifelge Fiskeridirektoratet 186 tillatelser til & produsere settefisk i drift i 2023.°

Tillatelsene gir adgang til produksjon av settefisk av bade laks, grret og regnbuegrret, mens den
enkelte tillatelse benyttes til kun en type laksefisk. Det kan antas at andelen som benyttes til
laksesmolt svarer til andelen av produksjon av laks vs. grret og regnbuegrret, som er ca. 95 % laks.®

For denne meldingen kan det tas utgangspunkt i at det totale antallet settefisktillatelser i drift for
produksjon av laksesmolt er minst 175.

Osan har én tillatelse, som ogsa er i drift. Det gir en markedsandel pé ca. 0,6 %.
6.3 Ingen bergrte markeder — ingen hindring av konkurransen

Gitt partenes beskjedne markedsandeler som redegjort for i punkt 6.1 og 6.2 er det ingen vertikalt
bergrte markeder i foretakssammenslutningen.

Foretakssammenslutningen vil apenbart ikke hindre effektiv konkurranse i noe relevant marked,
uansett eksakt avgrensning av markedet, og uansett metodikk for estimering av markedsandeler.

| den grad det oppstar none konkurransemessige virkninger av Transaksjonen vil oppkjapet styrke en
mindre aktgrs konkurranseevne i konkurransen med starre oppdrettsaktarer.

7 VILKARENE FOR FORENKLET MELDING ER OPPFYLT

Vilkarene for & inngi forenklet melding etter meldepliktforskriften § 3 farste ledd punkt 3 er oppfylt,
ettersom partene ikke har horisontalt overlappende virksomhet, jf. forskriften § 3 farste ledd punkt 3 a.
og b., og ettersom partene verken enkeltvis eller samlet har en markedsandel som overstiger 30 % i
noe vertikalt relatert marked, jf. forskriften § 3 farste ledd punkt 3 c.

8 ARBERETNING OG ARSREGNSKAP

Arsberetning og arsregnskap for Bjgraya Holding AS (konsern) for 2023 falger vedlagt som Bilag 2.
Arsberetning og arsregnskap for Osan Settefisk AS for 2023 fglger vedlagt som Bilag 3.

9 FORRETNINGSHEMMELIGHETER

Denne meldingen inneholder forretningshemmeligheter.

4 Etter det melder kjenner til finnes det ikke offentlig tilgjengelige data for total omsetning av smolt til tredjeparter.
5 Se statistikk tilgjengelig pa Fiskeridirektoratets hjemmeside:

6 Jf. statistikk fra Norges Sjgmatrad
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Forslag til offentlig versjon av meldingen folger vedlagt som Bilag 4

Begrunnelse for forslag til offentlig versjon fglger vedlagt som Bilag 5
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Bergen, 22. november 2024
WIKBORG REIN ADVOKATFIRMA AS
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Eivind Stage
Specialist Counsel





