Wiorsheln.

FORENKLET MELDING OM FORETAKSSAMMENSLUTNING

NTE Vindkraft AS' erverv av kontroll i Raudfjell Vind AS og Tromsg Vind AS

Oslo, 18. desember 2024
Ansvarlig advokat: Elisabeth Lian Haugsdal

Melder: NTE Vindkraft AS
Org.nr.
Sjofartsgata 3
7714 Steinkjer
Kontaktperson: Inge Forseth
TIf.: 971 95 697
E-post: inge.forseth@nte.no

Melders representant: Advokatfirmaet Wiersholm AS
advokat Harald Nordhus
advokatfullmektig Sigrid Tergy Finnes
Postboks 1400 Vika, 0115 Oslo
TIf.: +47 210 210 00
E-post: hnor@wiersholm.no /
sifi@wiersholm.no

Malselskap: Tromsg Vind AS
Org.nr. 979 575 289
Postboks: Filipstad brygge 1, 0252 Oslo

Raudfjell Vind AS
Org. nr. 988 669 598
Postboks: Filipstad brygge 1, 0252 Oslo

Kontaktperson: Gudmundur Steinn
Hafsteinsson
TIf. +49 170 5906 453

E-post:
qudmundur.hafsteinsson@primecapital-
ag.com

Advokatfirmaet Wiersholm AS Dokkveien 1, NO-0250 Oslo Phone: +47 21 02 10 00

wiersholm.no P.0O. Box 1400 Vika, NO-0115 Oslo Reg. no. 981 371 593 VAT/MVA



3.1
)

3.2
(6)

41
(7)

INNLEDNING

Foretakssammenslutningen gjelder NTE Vindkraft AS ("NTE Vindkraft" og "Melder") sitt
erverv av Raudfjell Vind AS og Tromsg Vind AS ("Malselskapene") (i fellesskap omtalt som
"Partene"). Transaksjonene gjennomfgres ved at NTE Vindkraft erverver 100 prosent av
aksjene i Malselskapene ("Transaksjonen")."

NTE Vindkraft vil ved Transaksjonen erverve enekontroll i begge Malselskapene. Partene
har hver en omsetning som overstiger NOK 100 millioner i Norge, og deres samlede
omsetning overstiger NOK 1 milliarder i Norge. Transaksjonen utgjgr dermed en
meldepliktig foretakssammenslutning, jf. konkurranseloven § 18 fgrste ledd, jf. andre ledd,
jf. § 17 farste ledd bokstav b.

Gjennomfering av transaksjonen er betinget av godkjennelse fra Konkurransetilsynet.
Transaksjonen er ikke meldepliktig i andre jurisdiksjoner enn Norge.

VILKARENE FOR A INNGI FORENKLET MELDING ER OPPFYLT

Partenes markedsandeler er under 20 prosent i markedet hvor Partene har horisontalt
overlapp, og det eksisterer heller ingen vertikalt overlappende markeder hvor Partenes
markedsandeler overstiger 30 prosent. Vilkarene for inngivelse av forenklet meldingen etter
forskrift om melding av foretakssammenslutninger § 3 er dermed oppfylt.

BESKRIVELSE AV FORETAKSSAMMENSLUTNINGEN

Foretakssammenslutningens art

Forut for Transaksjonen eies Malselskapene av Nordlicht Holding GmbH & Co. KG, som
igjen eies av Arzteversorgung Westfalen-Lippe (66,7 prosent) og av Siemens Financial
Services (33,4 prosent). | henhold til aksjekjgpsavtale datert 17. desember 2024 vil NTE
Vindkraft erverve 100 prosent av aksjene i Malselskapene.

Vedlegg 1: Sale and Purchase Agreement mellom Nordlicht Holding GmbH & Co. KG
og NTE Vindkraft AS (Konfidensielt)

Bakgrunnen for foretakssammenslutningen

BESKRIVELSE AV PARTENE
Ervervende foretak — NTE Vindkraft AS

NTE Vindkraft er et norsk aksjeselskap lokalisert i Trgndelag. Selskapet har til formal & eie
andeler eller aksjer i selskaper som har virksomhet i tilknytning til utvikling, bygging, drift og
vedlikehold av vindparker pa land i Norge. NTE Vindkraft eies 100 prosent av NTE Energi
AS ("NTE Energi"), som er et av flere datterselskaper som inngar i Nord-Tr@ndelag

' Ervervene er mellom samme parter og innbyrdes betinget. Transaksjonen utgjer felgelig en og sammen
foretakssammenslutning.
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Elektrisitetsverk AS ("NTE-konsernet").? Etter a ha veert eid av Nord-Trgndelag
fylkeskommune siden etableringen i 1919, er NTE-konsernet nd eid av 19 trenderske
kommuner.

(8) NTE Vindkraft har forut for Transaksjonen ingen aktivitet. Morselskapet NTE Energi
produserer og leverer fornybar energi, hvor hovedsatsingsomradet er vannkraft.: NTE
Energi eier til sammen 19 vannkraftverk i Trondelag og Nordland, men gjennom eierskap i
Salten Kraftsamband AS (og Abjgrakraft AS) har de indirekte eierskap til ytterligere 24
vannkraftverk. Til sammen produserer vannkraftverkene naermere 4 TWh fornybar energi.

(9) NTE Energi produserer kraft og selger den videre pa det organiserte kraftmarkedet.
Gjennom NTE Energis sgsterselskap NTE Marked AS selger NTE-konsernet ogsa strgm til
sluttbrukerkunder, for eksempel private husholdninger og noen industribedrifter, i
sluttbrukermarkedet.

4.2 Malselskapene — Raudfjell Vind AS og Tromsg Vind AS

(10) Maleselskapene Raudfjell Vind AS og Tromsg Vind AS er begge vindkraftprosjektselskaper
som er tildelt konsesjon til & utvikle, drive og eie vindparker p& henholdsvis opptil 202,1 MW
pa Kuvitfiell i Tromsg ("Kvitfjell Vindpark") og opptil 100 MW pa& Raudfiell i Tromsg
("Raudfjell Vindpark"). Samlet omtales vindparkene som "Nordlys Vind".

(11) Nordlys Vind har til sammen en kapasitet pa over 288 MW, og er den nest stegrste
vindkraftportefalien i prisomradet NO4. Bade Kuvitfiell Vindpark og Raudfjell Vindpark
produserer og selger stram pa organiserte markeder og seerlig til starre industrikunder
gjennom bilaterale avtaler. 70 prosent av kraften produsert av Nordlys Vind selges gjennom
to fastprisavtaler (PPA) til aluminiumsverket Alcoa Norway ANS. Malselskapene har ingen

ansatte.

4.3 Partenes omsetning og driftsresultat siste regnskapsar

(12) Tabellen nedenfor viser Partenes omsetning og driftsresultat i Norge i 2023. Som fglge av
at NTE Vindkraft forut for Transaksjonen ikke har noen aktivitet, blir NTE Energi benyttet
nedenfor.

2 @vrige datterselskaper av Nord-Trendelag Elektrisitetsverk AS: NTE Telekom AS, Nord-Trgndelag Eiendom AS, NTE Marked
AS, NTE Montenegro AS og NTE Elektro AS.

3 Ifglge NTEs ars- og beerekraftsrapport for 2023, utforsker og utvikler de ogsa vindkraft, hydrogen og havvind: NTE_A rs-
og_b_rekraftsrapport 2023.pdf
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Tabell 1: Partenes omsetning og driftsresultat i Norge i 2023.

Selskap Omsetning (NOK) Driftsresultat (NOK)

1981 052 000

NTE Energi 5385 037 000

Malselskapene* 238 267 026 -35 284 386°
5. MARKEDSAVGRENSNING
5.1 Innledning
(13) Bade NTE-konsernet, Raudfijell Vind og Tromsg Vind er aktive i engrosmarkedet for

produksjon og salg av elektrisk kraft. Kraften selges pa organiserte
markedsplasser/kraftbgrser hvor kraften selges til spotpris, eller giennom bilaterale avtaler,
hvor kjgp og salg av kraft skjer til avtalt pris, volum og tidsperiode for levering.®

(14) Gjennom NTE Marked AS tilbyr NTE-konsernet ogsa salg av kraft direkte til sluttbrukere,
som private husholdninger og mindre industribedrifter.

5.2 Engrosmarkedet for produksjon og salg av elektrisk kraft

521 Relevant produktmarked

(15) Kommisjonen har behandlet markedsavgrensning knyttet til verdikjeden ved omsetning av
kraft i en rekke avgjgrelser.

(16) | avgjgrelsene har Kommisjonen lagt til grunn at det eksisterer et eget engrosmarked for
produksjon og salg av elektrisk kraft, adskilt fra salg av elektrisitet direkte til sluttbrukere.”
Ifglge Kommisjonen vil ikke produksjon og salg av elektrisitet utgjgre en markedsaktivitet
far elektrisiteten selges, hvilket innebezerer at produksjon og salg inngar i et felles
produktmarked.® Det er ikke grunnlag for & definere separate markeder basert pa kilden til
kraften som leveres.®

a7 Kommisjonen har i enkelte avgjgrelser holdt &pent hvorvidt engrosmarkedet for produksjon
og salg elektrisk kraft kan segmenteres ytterligere basert pa kontraktstype, herunder salg
over day-aheadmarkedet, intradagmarkedet, balansemarkedet og gjennom bilaterale
avtaler.™ | naerveerende sak tilbyr imidlertid Partene kraft gjennom alle fire salgskanaler. De

4 Raudfjell Vind AS' omsetning i Norge i 2023 var EUR 6 397 007, hvilket tilsvarer NOK 73 084 526 millioner, og Tromsg Vind
AS' omsetning var EUR 14 458 240, hvilket tilsvarer NOK 165 182 500 millioner (omregningen er gjort med utgangspunkt i
gjennomsnittskursen for 2023, som tilsvarer 11,4248). Gitt at oppkjgp av begge selskapene er en forutsetning for gjennomfaring
av Transaksjonen m& omsetningen ses samlet.

® Raudfjell Vind AS' driftsresultat var pd EUR — 693 638 som tilsvarer NOK — 7 924 675. og Tromsg Vind AS' driftsresultat var
pa EUR — 2 394 765 som tilsvarer NOK — 27 359 711.

6 Se en naermere beskrivelse av kraftmarkedet her: https://energifaktanorge.no/norsk-energiforsyning/kraftmarkedet/

7 Se for eksempel sak M.4517 Iberdrola/Scottish Power avsnitt 10. For sa vidt gjelder det nordiske markedet, se M.3268
Sydkraft/Graninge 19. Sluttkunder omfatter etter kommisjonspraksis "large industrial and commercial customers" og "household
and smaller industrial and commercial customers", jf. M.8660 Fortum/Uniper avsnitt 102.

8 Se for eksempel sak M.7927 EPH/ENL/SE avsnitt 10.
® Se for eksempel sak M.5224 British Energy avsnitt 15.

10 Se for eksempel M.5224 EDF/British Energy, avsnitt 16-18. Distinksjonen synes likevel ikke & veere reist for sa vidt gjelder
det nordiske kraftmarkedet, jf. M.8660 Fortum/Uniper avsnitt 18.
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5.2.2
(19)

(21)

(22)

(23)

(24)

potensielle segmentene er ogsa tett integrerte og samhandler med hverandre for & sikre en
effektiv og stabil stramforsyning. Melder er pa denne bakgrunn av den oppfatning at det ikke
er grunnlag for & segmentere markedet basert pa kontraktstype.

For den meldingens formal legges det dermed til grunn at engrosmarkedet for produksjon
og salg av elektrisk kraft utgjer ett felles produktmarked.

Geografisk marked

Kommisjonen har i tidligere avgjerelser vurdert engrosmarkedet for produksjon og salg av
elektrisk kraft til & vaere nasjonalt i utstrekning. Kommisjonen har begrunnet dette med at
kundene anskaffer elektrisk kraft fra leveranderer som opererer pa et nasjonalt niva, samt
at elektrisitetsnettet ikke er tilstrekkelig koblet til nettverkene i andre land.

Kommisjonen har samtidig vist til at en hey grad av overfgringskapasitet mellom stater kan
tilsi at markedet ma avgrenses bredere enn nasjonalt.”® Spgrsmalet har blant annet veert
aktualisert i avgjgrelser knyttet til de nordiske landene grunnet det felles nordiske
kraftmarkedet. Kommisjonen har derfor i tidligere avgjarelser vurdert hvorvidt de relevante
geografiske markedene i Norden kan veere bredere enn nasjonalt.*

Etter Melders syn er en slik tilngerming riktig. Melder peker seerlig pa at Norge bade fysisk
og finansielt er en del av et felles nordisk kraftmarked med Sverige, Danmark og Finland,
som igjen er integrert i det europeiske kraftmarkedet via overferingsforbindelser til
Nederland, Tyskland, Baltikum, Polen og Russland', samt at Nord Pool fungerer som en
felles kraftb@rs som setter en felles systempris for det tett integrerte kraftmarkedete.

Melders oppfatning er derfor at det geografiske markedet er minst nordisk i utstrekning. For
fullstendighetens skyld fremlegges likevel Partenes markedsandeler i et hypotetisk marked
basert pa nasjonale prisomrader, som vil vaere den snevrest mulige geografiske
markedsavgrensningen. Som det vil fremga i det falgende, vil Transaksjonen uansett ikke
reise konkurransemessige utfordringer.

FORETAKSSAMMENSLUTNINGEN HAR INGEN NEGATIVE
KONKURRANSEMESSIGE VIRKNINGER

Med utgangspunkt i et nordisk engrosmarked for produksjon og salg av elektrisk kraft, var
den samlede kraftproduksjonen i Norden pa ca. 416 TWhi 2023."7 | trdad med Kommisjonens
definisjon av produktmarkedet i punkt 5.2.1 omfatter dette alle typer kraftproduksjon i Norge,
Sverige, Danmark og Finland.

NTE-konsernet hadde en samlet produksjon pa til sammen GWh (ca. -TWh) i 2023.
Dette gir NTE-konsernet en markedsandel tilsvarende prosent. Raudfjell Vind hadde
pa sin side en samlet produksjon pa -GWh i 2023 og Tromsg Vind hadde en samlet

1 Se for eksempel sak M.6984 EPH / Stredoslovenska Energetika avsnitt 15.
2 Se for eksempel sak M.5979 KGHM / Tauron Wytwarzanie / JV avsnitt 23.
3 Sak M.10713 RWE/Newco Eemshaven, avsnitt 16.

4 Se for eksempel sak M.8660 Fortum/Uniper, avsnitt 26 flg.

5 Se mer informasjon om det felles integrerte markedet her: https://energifaktanorge.no/norsk-energiforsyning/kraftmarkedet/

'® Nord Pool er felles kraftbars for Norge, Sverige, Danmark, Finland og de baltiske landene.

7 NVE Kraftsituasjonen Fjerde kvartal og aret 2023: https://www.nve.no/media/16818/kraftsituasionen ag4-og-aaret-2023.pdf,

slide 12
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(26)

(27)

6.1
(28)

produksjon pa ‘Wh. Samlet hadde Nordlys Vind en produksjon pa -SWh (ca.
-TWh), hvilket tilsvarer en markedsandel pa -prosent. Folgelig vil Partene ha en
samlet markedsandel pa under - prosent etter Transaksjonen i et nordisk marked for
produksjon og salg av elektrisk kraft.?

| et potensielt snevrere marked basert pa nasjonale prisomrader, hvor NTE kun opererer i
prisomrade NO3 og i begrenset grad i NO4, og Malselskapene kun i NO4, har Partene en
begrenset overlapp i prisomrade NO4. NTE hadde en samlet produksjon pa til sammen
-GWh (ca. TWH)' i prisomrade NO4 i 2023, som tilsvarer en markedsandel pa rett
i underkant av rosent. Raudfjell Vind hadde en samlet produksjon pa til sammen

GWh i prisomrade NO4 i 2023, og Tromsg Vind hadde en samlet produksjon pa til sammen

GWh i prisomrade NO4. Samlet har Malselskapene en markedsandel tilsvarende

prosent i prisomrade NO4 i 2023. | et slikt potensielt snevert marked (NO4) vil Partene ha
en samlet markedsandel pa rett i overkant av .>rosent etter Transaksjonen.

Partenes samlede markedsandeler er dermed beskjedne i alle mulige markeder. @kningen
i markedsandel vil ogsa vaere helt ubetydelig. Det sammenslatte foretaket vil derfor ikke ha
mulighet til & uteve markedsmakt etter Transaksjonen. Markedet kjennetegnes ogsa av en
rekke produsenter med hgyere produksjonskapasitet. Store aktgrer som Statkraft Energi
AS, Hafslund Energi AS, A Energi AS og en rekke andre starre og mindre kraftprodusenter
vil fortsette & utave et betydelig konkurransepress ogsa etter Transaksjonen.

Det fglger av ovennevnte at foretakssammenslutningen dermed ikke er egnet til &4 ha
negative virkninger pa konkurransen.

Viktigste konkurrenter, Kunder og leverandorer

En oversikt over Partenes fem viktigste konkurrenter, kunder og leverandgrer i et nordisk
engrosmarked for produksjon og salg av elektrisk kraft er vedlagt nedenfor.

Vedlegg 2: NTEs fem viktigste konkurrenter, kunder og leverandgrer (Konfidensielt)

Vedlegg 3: Raudfjell Vind AS og Tromsg Vind AS' fem viktigste konkurrenter, kunder og
leverandgrer (Konfidensielt)

VERTIKALT FORBUNDNE MARKEDER

Det finnes ingen vertikalt bergrte markeder idet Partene verken enkeltvis eller samlet har
en markedsandel som overstiger 30 prosent i et forutgadende eller etterfalgende ledd til et
produktmarked hvor den annen part opererer.

Det foreligger en hypotetisk vertikal forbindelse i det kraften malselskapene selger (utover
det som avsettes Alcoa Aluminium) potensielt sett kan inngd som innsatsfaktor i NTE
Markeds nedstrgmsvirksomhet. Transaksjonen vil uansett ikke medfgre noen negative
vertikale konkurransemessige virkninger. Det vises til at NTE Marked har en markedsandel
- i potensielt nasjonalt marked? for salg av kraft til sluttbrukere — pa omkring -)rosent. I

8 Markedsandelene er beregnet med utgangspunkt i samlet produksjon i Norden, slik det fremgar av NVEs rapport for fierde
kvartal. Beregningen tar utgangspunkt i hver av partenes individuelle produksjon i 2023.

® Merk at tallet omfatter noe produksjon fra NTEs minoritetsinteresser, blant annet i Salten Kraftsamband AS. Den reelle
markedsandelen er fglgelig noe lavere.

20 Samlet kraftproduksjon i NO4 i 2023 var pa 27,98 GWH. Se naermere SSBs oversikt over kraftproduksjon.
21 M.8660 Fortum/Uniper 105-106.
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et snevrere segment som utlukkende omfatter husholdninger, er markedsandelen pa

omkring lprosent.

8. ARSBERETNING OG ARSREGNSKAP

(31) Partenes arsrapport/arsregnskap for regnskapsar 2023 er inntatt som vedlegg i denne
meldingen.

Vedlegg 4: NTE Energi AS' arsrapport

Vedlegg 5: Nord-Trgndelag Elektrisitetsverk AS' arsrapport
Vedlegg 6: Radufjell Vind AS' arsrapport

Vedlegg 7: Tromsg Vind AS' arsrapport

9. KONFIDENSIALITET

(32) Denne melding samt vedlegg merket "konfidensielt" inneholder opplysninger som det er av
konkurransemessig betydning & hemmeligholde. | meldingen er de aktuelle opplysningene
merket med gul utheving. Disse opplysningene ma behandles med streng konfidensialitet
og unntas offentlighet i sin helhet, jf. forvaltningslovens § 13 fgrste ledd nr.2.

(33) En naermere begrunnelse for hvorfor de aktuelle opplysningene ma unntas offentligheten er
vedlagt melding.

Vedlegg 8: Begrunnelse for hemmelighold
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